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IMPACTOS DEL COVID-19 EN LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

INTRODUCCION

Este documento analiza y concluye los principales efectos del coronavirus
(COVID-19) en los paises miembros de la ALADI. Ademas, brinda informacion
actualizada que puede servir como base para andlisis posteriores y mas
profundos por parte de los paises.

Datos de la Comisién Econédmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
en su Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe, de
diciembre del 2019, indicaban que la regidn creceria a una tasa estimada de
un 0,1% en 2019y para 2020 preveian una proyeccion de un crecimiento del
1,3%. Sin embargo, dada la actual coyuntura del COVID-19, las estimaciones
para este afo fueron nuevamente revisadas por la CEPAL. En el Informe
Especial COVID-19 (N° 2), la CEPAL estima para el afto 2020 una contraccion
del nivel de actividad medido a través del PBI regional del 5,3%. De acuerdo
con ese informe, la tasa de desempleo en América Latinay el Caribellegaria a
un 11,5%, lo que implicaria a 37,7 millones de personas. También la pobreza
aumentaria, llegando a un total de 214,7 millones de personas, mientras que
la pobreza extrema alcanzaria a 83,4 millones de personas.

A nivel de la economia mundial, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en
su Informe de Perspectivas de la economia mundial, de abril del 2020, prevé
una caida del PBI del 3% para el afo 2020.

Lainformacién de los paises, que se presenta en este documento, se basa en
diferentes fuentes de bancos centrales de los paises miembros de la ALADI,
de instituciones que llevan adelante las estadisticas oficiales, de la CEPAL,
del FMI, del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), entre otros.'

! Los datos se presentan para los paises miembros de la ALADI. En algunas secciones, algu-
nos paises no forman parte del analisis por falta de informacién o porque en algunos casos
la informacion a la que se accedid no fue confiable o no provenia de una fuente oficial.
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NIVEL DE ACTIVIDAD DE LOS PAISES

En 2019, casi todos los paises miembros de la ALADI presentan un mejor
nivel de actividad medido a través de la tasa de crecimiento del PBI. Panama,
Colombia, Peru y Bolivia son los que muestran un mejor desempefio en sus
economias. En cambio, solo Argentinay Ecuador son los paises que presentan
tasas de crecimiento negativo. Antes de la pandemia ocasionada por el
COVID-19, y para el afio 2020, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
proyectaba una recuperacion del nivel de actividad para todos los paises
con excepcion de Argentina (Ultima columna del cuadro 1).

Cuadro 1. Tasa de crecimiento porcentual anual del PBI

2020 2020
PAISES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (DP) (AP)

Argentina | -25% | 2,7% | -2,1% | 2,7% | -2,5% | -3,1% | -6,5% | -1,3%

Bolivia 55% | 49% | 43% | 42% | 42% | 22% | -3,0% | 3,0%
Brasil 05% |-35% | -33% | 1,3% | 1,3% | 1,1% | -52% | 2,0%
Chile 1,8% | 23% | 1,7% | 1,3% | 40% | 1,3% | -40% | 2,5%
Colombia | 4,7% | 3,0% | 21% | 1,4% | 26% | 33% | -26% | 3,6%
Cuba 1,0% | 44% | 05% | 1,8% | 2,2% s/d -3,7% s/d

Ecuador 38% | 01% | -1,2% | 2,4% | 1,4% | -03% | 6,5% | 0,2%
México 28% | 33% | 29% | 2,1% | 2,1% | 0,0% | -6,5% | 1,2%
Panama 51% | 57% | 50% | 53% | 3,7% | 35% | -20% | 42%

Paraguay | 49% | 3,1% | 43% | 50% | 3,7% | 0,7% 3,1%
Peru 24% | 33% | 40% | 25% | 40% | 24% | -40% | 3,2%
Uruguay 32% | 04% | 1,7% | 26% | 1,6% | 05% | -40% | 2,5%
Venezuela | -3,9% s/d s/d s/d s/d s/d s/d
América

Latinayel | 1,0% | 0,1% | -03% | 1,8% | 16% | 0,1% | -53% s/d
Caribe

Notas: Después de la pandemia (DP), Antes de la pandemia (AP)
Fuente: Elaboracién propia con base en datos del BID y de la CEPAL.




IMPACTOS DEL COVID-19 EN LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

Ante la actual coyuntura, las proyecciones de la CEPAL, para el 2020, indican
una caida en el nivel de actividad para todos los paises miembros de la ALADI?,
alejadndose de aquellas proyecciones antes mencionadas. Los paises mas
afectados y con proyecciones de mayor caida en su nivel de actividad son
Venezuela, Argentina, Ecuador, México y Brasil.

Anivel de actividades y siguiendo con el Informe Especial COVID-19 (N° 2) de
la CEPAL, los sectores mas afectados por la pandemia seran los de comercio
al por mayor y menor, la reparacion de bienes, hoteles y restaurantes,
transporte, almacenamiento y comunicaciones, servicios en general.
Son todos sectores que necesariamente tienen un alto relacionamiento
personal entre los trabajadores y los clientes y, por lo tanto, las medidas de
confinamiento han tenido un mayor impacto. En cambio, los sectores de
explotaciéon de minas y canteras, industrias, suministros (electricidad, gas
y agua), construccion, intermediacidn financiera, inmobiliarias, servicios
empresariales y de alquiler, administracion publica, servicios sociales y
personales se veran medianamente afectados. Finalmente, las actividades
de la agricultura, la ganaderia, la silvicultura y la pesca seran los sectores
menos afectados por la pandemia.

A continuacién, en el cuadro 2 se describe el peso que tienen esos sectores
en el PBI de cada uno de los paises miembros de la ALADI. Los sectores
mas afectados representan entre un 16% y 36% del PBI, dependiendo del
pais en consideracion. Los paises que se encuentran en una situacién de
mayor vulnerabilidad son Uruguay, Panama y México donde los sectores
representan el 39%, 36% y 31% del PBI, respectivamente.

2 Informe Especial COVID-19 (N° 2) de la CEPAL.
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Cuadro 2. Peso de los sectores en el PBl de cada pais

Venezuela
Uruguay
Peru
Paraguay
Panama
México
Ecuador
Colombia
Chile
Brasil
Bolivia

Argentina

0% 20% 40% 60% 80%

1009
B Menos afectados M Medianamente afectados P Mas afectados

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CEPAL

En contraste, las actividades de la agricultura, la ganaderia, la silviculturay la
pesca, que representan no mas del 14% del PBI de los paises, son los sectores
menos afectados. En este sentido, Bolivia (14% del PBI), Paraguay (11% del
PBI), Argentina (11% del PBI) y Ecuador (10% del PBI), son los paises que
tienen un mayor peso de éstas actividades en el PBI total.
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COMERCIO GLOBAL

La oferta de bienes

Las exportaciones de bienes de los paises miembros de la ALADI muestran
resultados positivos a lo largo de los Ultimos afos. Justamente a partir del
2015, todos los paises miembros presentan tasas de crecimiento promedio
anual con valores positivos (a excepcion de Paraguay). Perd encabeza la lista de
paises con mayor crecimiento, con una tasa promedio anual del 9%, seguido
por México, Ecuador y Brasil con el 6%, 5% y 4%, respectivamente. En cambio,
con respecto al 2018 y como se observa en el cuadro 3, no todos los paises
aumentaron las exportaciones. Hay seis paises que presentan caidas anuales
en sus exportaciones: Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Paraguay y Peru y, por
lo tanto, en 2020 registraran dos periodos consecutivos de menores ventas al
mercado externo.

Cuadro 3. Exportaciones paises miembros, valores, productos y destinos.

EXPORTACIONES : PRINCIPALES

EN 2019 " propucTos  PESTINOS

Brasil (12%
del mercado),

Las exportaciones principal-
crecieron en gran | mente vehicu-
parte por los pro- los y trigo.

Desde el 2015 las

exportaciones ductos primarios | astralia (12%

(soja, trigo, maiz),

vienen creciendo | foct de las ex-
hasta alcanzar un Zsergzn::g ur:)as portaciones),
valor de US$ 65 mil ecuar?o (ha?inas vehiculos y
Argentina millones en 2019. 5% 3% P ! cereales.

aceitey carne) y
los combustibles
y energia. En

Precisamente en
ese Ultimo ano, la

China (5% del
mercado), soja,

variacion anual fue . i i
e un incremento contraste, pierden | aceites, hari
. participacion las | Nas pescado,
del 5%. : carnes
exportaciones .
industriales (ve- EUA (5% del
hiculos). mercado)
petréleo, min-
erales.
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Después de un cre-
cimiento de las ex-
portaciones en 2017

Bolivia®

Gas natural, oro,

Argentina,
representando
el 16% de las
exportaciones

Brasil

tos y artefactos

mecanicos, reac-

tores nucleares,
calderas).

y 2018, en el afo los minerales de totales, se-
2019 se observa una o o . guido por Bra-
caida del 2% anual 2% | 0.03% ZInG, tortasy "¢ | sil con el 15%.
siduos de la soja 'y L
con respecto al 2018. ~ El principal
El valor alcanza los estafio en bruto. producto de
US$ 8.924 millones exportacion a
en 2019. esos paises es
gas natural.
China (28%
del mercado),
combustibles
Combustibles minerales,
minerales, aceites soja, minerales
y productos de metaliferos,
su destilacion, carnes y de-
semillas y frutos spojos
oleaginosos, min-
erales metaliferos, Estados
carne y despojos | Unidos (13%),
Las exportaciones de comestibles. COTT}bUSt'b|e$
bienes alcanzaron Fundicion de ml,nerfa\les,
en 2019 los US$ 225 6% 4% hierro y acero. maquinas,
mil millones, lo que aparatos y
representd una caida artefactos
anual del 6%. mecanicos
Holanda
(4%), barcos y
Manufacturasde | \anufacturas
origen industrial de metal.
(maquinas, apara-
Argentina

(4%), vehicu-
los, maquinas,
aparatos y
artefactos
mecanicos.

3 Dada la pérdida de competitividad de los productos comercializados en el exterior (medida
através del tipo de cambio real), podrian surgir presiones sobre el tipo de cambio que desde

noviembre del 2011 no se ha movido.
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Colombia

12

Cayeron un 7% anual
con respecto al 2018
llegando a los US$

Entre los princi-
pales productos
exportados
ademas del cobre
(representa casi

China (30%
de las ex-
portaciones),
minerales met-
aliferos, cobre,

casi 70 mil millones, celulosa.
- -79 39 el 50% de las
como consecuencia % % 0 Estados
de las menores ven- exportaciones), el Unid 9
tas de cobre, hierro salmén, cerezas, nidos (14%
erroy vinos embotella- | de las exporta-
carbonato de litio. dos, uvas, maqui- ciones), cobre,
nariay equipos. | Pescado, fru-
tas, madera.
Principales pro- .
En 2017, las exporta- ductoZ' tabgco Chinay
ciones alcanzaron los azdicar r‘nineralejs Europa son
USS$ 2.021 millones s/d s/d N los principales
s . ) (niquel, zinc),
(4ltimo dato disponi- . mercados de
petréleo refinado, .
ble). [ exportacion.
crustaceos.
Estados
Unidos (29%
del mercado),
combustibles
minerales,
aceites
minerales y
Las exportaciones al- En 2019, las produc.tosltl:le
canzaron en 2019 los ! su d’estllaqon,
US$ 39 mil millones exportaciones de | café, plantas,
o o petrdleoy sus de- flores.
que represento rivados represen-
una caida anual del taron el 4%0/ de China (12%),
6%. La caida esta -6% 2% 0 combustibles

relacionada con
las menores ventas
de combustibles y
productos de las in-
dustrias extractivas.

las exportaciones,
seguido por el
carbén con el
14% y el café con
el 6%.

minerales,
aceites
minerales 'y
productos de
su destilacién.

Panama (6%),
combustibles
minerales,
aceites
minerales y
productos de
su destilacién.
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Ecuador

México

Panama

Paraguay

caida anual del 12%.
Si se consideran las
reexportaciones el
valor sube a los US$

12.696 millones.

En 2019, esos seis
productos repre-
sentaron el 80%
de las exporta-
ciones totales en
valor.

EUA (30% en
valor). Aceites
Los cuatro princi- crudos de
pales productos | petréleo o de
Las exportaciones (cacao, cama- mineral bitu-
en 2019 crecieron rén, bananasy minoso.
un 3,3% anual con 33% 5% petrdleo) en los China (12%
respecto a 2018, ! ultimos cinco de las exporta-
llegando a los US$ afos representan | ciones totales).
22.329 millones. casiel 70% en la Se exporta:
canasta exporta- camarones,
dora de Ecuador. langostas y
aceites crudos
de petréleo.
Vehiculos, maqui-
nas, aparatos y Estados
material eléc- Unidos (75%
Las exportaciones tricoy mecénico. | del mercado)
crecieron un 5% en 5% 6% Combustibles vehiculos,
2019, alcanzando los minerales, aceites maquinas,
USS 472 mil millones. minerales 'y aparatos y ma-
productos de su | terial eléctrico
destilacién cobre, |y mecénico.
oro.
Frutas y frutos Holanda (20%
Las exportaciones de (bananas, café del mercado).
bienes alcanzaron etc, pescad.os, Estados
en 2019 los USS grasasyaceltes Unidos (14%
713 millones, lo . . ?ﬁ:(;gga:(:’ de las exporta-
que representé un . o ciones).
incremento anual del siduos mdus.trl.as,
6%. Sin considerar la carne, ,alun.wlnlo, Chi o
Zona Libre de Colén. fundicién hierro y ina (8 4%
acero, productos | del mercado)
farmacéuticos.
Altamente Brasil con el
En 2019, las ex- concentraq? en 33% del total
portaciones ak la expor'faaoln de exp?rtaqo (gn-
canzaron los USS energia elec-. ergia eléctrica
7.962 millones, lo trica, carne, S.Oja, con el 50%
que representé una cerea.les, harlpa del me.rcado).
-1,1% | y aceite desoja. | Argentina con

el 23% (soja,
60%).
Chile con el
8% (carne
fresca o refrig-
erada).
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Uruguay

14

En 2019, las exporta-
ciones alcanzaron los
US$ 45 mil millones
lo que representd
una caida anual del
4% con respecto
al 2018. Los rubros
tradicionales aumen-
tan su participacion.

-4%

Las exportaciones,
incluyendo las ven-
tas desde las zonas
francas, crecieron un
0,8% en 2019 alcan-
zando los US$ 9.118
millones.

0,8%

0,6%

Las exportaciones
tradicionales
representaron en
2019 el 70% del
total. Se en-
cuentran: cobre,
oro, los demas
concentrados de
zincy el petréleo
crudo y sus de-
rivados, harina'y
aceite de pesca-
do, café y azUcar.
Dentro de los
no tradicionales:
productos de la
industria quimica,
uvas frescas,
arandanos, paltas,
moluscos conge-
lados, calamares y
langostinos.

China (29%
del mercado),
minerales
metaliferos,
harinay aceite
pescado, co-
bre, pescado).

Estados

Unidos (12%
del mercado),
frutas y frutos

comestibles,
prendas de ve-
stir, combusti-
ble minerales.

Soja en volu-
meny la carne
bovina, por tema
precios lograron
incrementar las
ventas al exterior
en 2019. Otros
productos expor-
tados, celulosa,
madera, lacteos y
arroz.

China (31% de
las exporta-
ciones) ,carne
bovinay soja.

Unién Europea
(17%), celu-
losa, carne

bovinay soja.

Brasil (13%),
malta, trigo,
cebada, arroz,
vehiculos y
concentrado
de bebidas.

Estados
Unidos (7%),
ventas de celu-
losa, tableros,
madera aser-
raday carne
bovina.
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Desde el 2014 las Estados
exportaciones de Cercadel 90% de | Unidos (39%
bienes vienen cay- los ingresos de | de las exporta-
endo (18% promedio bienes externos ciones)
OIS AEIER anual) hasta alcanzar | s/d s/d de Venezuela se ] .
un valor de US$ obtienen porla | Indiay China
34 mil millones en venta de petrsleo | €on el20% del
2018 (ultimo dato y sus derivados. | Mercado, cada
disponible). uno.

Notas: VAR, variacion anual; PROMEDIOQ, tasa crecimiento promedio anual para el
periodo 2015-2019.
Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la ALADI y de los Bancos Centrales.

En la gran mayoria de los paises figuran los destinos de China y los Estados
Unidos (EUA) como los principales mercados de exportacion. En 2019, China
importo desde los paises miembros de la ALADI unos US$ 161.363 millones, lo
que representd un incremento anual del 4% y un crecimiento promedio anual
del 12% entre los anos 2015y 2019. En cuanto al comercio con EUA, en 2019
la ALADI exportd por un valor de US$ 441.922 millones, lo que representé una
caida del 0,4% anual con respecto al 2018. Sin embargo, las exportaciones en
los ultimos cinco anos se han incrementado en un 3% promedio anual desde
elano 2015.

Grafico 1. Exportaciones de la ALADI a China y EUA

2013
405.328

~_ . 2014
"N 413,601

120606

T s 120812

102,209

378780 ——FEUA

2017 2016

—=—CHINA

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la ALADI y de Trade Map
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Con respecto a los productos exportados por los paises de la ALADI, existe
un componente importante en la primarizacion de las exportaciones hacia
China, como se observa en el grafico 2. Los principales productos que compra
China son los relacionados con los productos primarios, con el 56% de valor
importado en 2019, seguido por los combustibles y energia con el 19%, y las
manufacturas de origen industrial (MOI) y agropecuario (MOA) con el 18%y
el 7%. En cambio, con EUA, las exportaciones tienen un mayor componente
industrial ya que las MOI representan el 78% del valor exportado en 2019.

Grafico 2. Productos exportados por los paises miembros de la ALADI en
2019

Productos exportados por ALADI a CHINA Productos exportados por ALADI a EUA

® Manufacturas de

M Productos R )
8% 4% Origen Industrial
|

Primarios

m Productos

m Combustibles y Pri .
rimarios

energia

Combustibles y

Manufacturas de )
energia

Origen Industrial

M Manufacturas de
Origen
Agropecuario

® Manufacturas de
Origen
Agropecuario

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la ALADI y Trade Map.

En 2019, los paises con mayor peso en las importaciones totales de China
fueron Brasil con el 3,8% y Chile con el 1,3%. Con respecto a EUA, México es
unimportante abastecedor de bienes con el 14% de las importaciones totales
como se observa en el grafico 3. Nuevamente, Brasil aparece como uno de
los principales exportadores dentro de los paises de la ALADI con el 1,25%.
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Grafico 3. Participacion en las importaciones de China y EUA
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Cuba
Panama
Uruguay
Venezuela
Argentina

Peru
Chile
Ecuador
Colombia
Brasil

1839 México

4% 0%

Importaciones de EUA

0,01%
0,02%
0,00%
0,02%
0,02%
0,08%
0,20%
0,25%
0,43%
0,29%

0,57%
1,25%

m2019

3% 10%

,07%

15%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la ALADIy de Trade Map

Las proyecciones de la CEPAL suponen que en EUA habra un descenso en el
nivel de actividad y en China una desaceleracién del PBI para el 2020. Para EUA
se proyecta una caida del PBI del 3,8% para el 2020, mientras que en China
se espera un crecimiento del 1,8%, valor que se aleja de aquel crecimiento

del 2019 donde fue del 6,1%.

Por otra parte, el informe de la CEPAL estima que las exportaciones de la regién
a EUA disminuird un 11,6% mientras que a China caerdn alin mas y en un
24,4%, aunque en los Ultimos meses el gigante asiatico se esta recuperando
del brote de Covid-19y gran parte de las fabricas estan volviendo a producir,
mientras que en los Estados Unidos esta sucediendo lo contrario.
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Cuadro 4. Exportaciones de los paises miembros, valores, productosy

destinos
DESTINOS VARIACION PAISES AFECTADOS
Brasil Colombia
Chile Venezuela
-24,4% Peru Ecuador
México Uruguay
Argentina
México Ecuador
Estados Brasil Peru
; -11,6% . .
Unidos Colombia Argentina
Chile Venezuela
Argentina: Residuos y desperdicios de las industrias
alimentarias.
Bolivia: Minerales de zinc, plomo, hierro y cobre.
Brasil: Residuos y desperdicios de las industrias alimen-
tarias, pasta de madera, café y soja.
Chile: Frutas y frutos comestible, minerales metaliferos,
cobre.
Colombia: Frutas y frutos comestible, hullas; briquetas y
combustibles sélidos.
Cuba: Tabaco y sucedaneos del tabaco elaborados.
Unién Ecuador: Frutas y frutos comestibles, preparaciones de
Europea -16,1% carne, pescado o de crustaceos.
México: Vehiculos, maquina, aparatos y material eléc-
trico, instrumentos y aparatos de Optica, aceites crudos
de petréleo.
Panama: Frutas y frutos comestible.
Pera: Minerales metaliferos, café y pescado.
Paraguay: Residuos y desperdicios de las industrias
alimentarias, soja.
Uruguay: Pasta de madera, papel o cartén para reciclar,
carne y despojos comestibles.
Venezuela: Aceites crudos de petrdleo o de mineral
bituminoso.

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la ALADI y de la CEPAL
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Del cuadro anterior también se desprende que las exportaciones hacia los
paises de Europa descenderan en un 16,1%. Asimismo, en la Eurozona se
espera una caida del nivel de actividad del 5,7% para el 2020. También las
exportaciones hacia paises de la regidn como Argentina y Brasil se veran
afectadas ya que se esperan caidas en el nivel de actividad del 6,5% y 5,2%,
respectivamente.

Los efectos econdmicos de la suspensién de casi todas las actividades han
repercutido inmediatamente en los mercados mundiales tanto en la oferta
como en la demanda de productos. Las cadenas de suministros que se
encuentran entre la oferta y demanda podrian sufrir cambios importantes
en un futuro y su relacién con ambos puntos de la cadena sera vital para la
determinacién de los precios finales. En este sentido, los productos basicos
relacionados con el transporte y en particular el petréleo, alcanzaron
minimos histéricos en marzo del 2020. Por ejemplo, el precio del petréleo
crudo de referencia West Texas Intermediate cay6 de US$ 57,52 por barril,
a comienzos del afo, a US$ 29,88 por barril, en marzo de 2020. La fuerte
disminucién de la demanda y la incertidumbre en torno a los niveles de
produccién han incidido fuertemente en la baja del precio.

Grafico 4. Impacto en los precios de los productos basicos (variaciones)

Petrdleo Brent = -58,51%
Zinc

Plata

Cobre

Plomo
Algoddn
Niquel
Aluminio
Mineral de hierro
Maiz

Soja

Oro

Trigo

-75% -55% -35% -15% 5%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del FMI
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En mayo del 2020, los paises de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) acordaron un recorte en la produccién para estabilizar los
precios en el mercado de petréleo y revertir asi la caida causada por la crisis
econdmica derivada de la pandemia. La caida del precio del petréleo tendra
su incidencia en el valor de las exportaciones del 2020 para aquellos paises
miembros de la ALADI.

Conrespecto a los precios del cobre y el zinc, los menores niveles de actividad
y la desaceleracién del crecimiento econémico en China incidirdn en una
baja en los precios mundiales ya que el gigante asiatico representa la mitad
de la demanda mundial de metales.

Para los precios agricolas se prevé que se mantengan estables ya que los
niveles de produccién estan siendo normales y las existencias se ubican en
niveles elevados.

Los precios del gas natural se podrian reducir un 40%, en 2020, con respecto
al 2019. Por ejemplo, y seguin datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
de Bolivia el precio del gas natural en délares por millén de BTU (referencia
Estados Unidos) presenta una caida en su evolucién alcanzando un valor de
1,79 ddlares en marzo del 2020.
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Grafico 5. Evolucién del indice de los metales, aceite petrdleo y gas natural
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del FMI

En términos generales, la caida de la actividad econdmica mundial tendrd
suimpacto en los paises de la ALADI, en términos de volumen y de precios,
ya que la mayoria de los productos exportados refieren a los alimentos,
los minerales a lo que se agrega el descenso pronunciado del precio del
petréleo. Por lo tanto, para todos los paises miembros de la ALADI se esperan
reducciones en sus ventas al exterior en 2020, por el lado de los volumenes
comercializados y por el lado de los precios de ventas. Al efecto precio se
agrega el efecto de la crisis sobre los principales socios comerciales.

21




IMPACTOS DEL COVID-19 EN LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

DEMANDA DE BIENES

En 2019, la mayoria de los paises de la ALADI presentaron una caida en las
importaciones como consecuencia de los menores niveles de actividad
interna. Esta disminucién tiene su incidencia tanto en los consumidores
finales que tienen menos bienes para adquirir como también en la propia
estructura productiva de los paises. Por un lado, los bienes intermedios son
incorporados a los procesos productivos para elaborar un producto final y
luego ser comercializados.Y por otro, los bienes de capital son fundamentales
ya que son parte del proceso productivo y se destinan a la combinacién con
otros factores de produccién para obtener bienes finales para el consumo.

Cuadro 5. Importaciones paises miembros, valores, productos y origenes

Argentina

22

IMPORTACIONES
EN 2019

Las importa-
ciones vienen
cayendo hasta

alcanzar un

valor de US$
49 mil mil-
lones en 2019.

Precisamente

en ese ultimo
ano, la variacion

anual fue de
una importante

caida del 25%

como conse-

cuenciade la
menor dindmica
interna.

-5%

PRINCIPALES
PRODUCTOS

Productos en
su mayo-
ria bienes
de capital,

bienes
interme-
dios, piezas
y partes,
energiay
automotores
para la pro-
duccién.

ORIGEN

Australia (20% de
las importaciones),
vehiculos, maquinas,
aparatos y artefactos
mecanicos, plasticos.

China (18% de las
importaciones),
maquinas, aparatos
y material eléctrico y
mecanico, productos
quimicos.

EUA (14% del mer-

cado) aceites y gas

de petréleo, maqui-
nas mecanicas.
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Bienes de
uso interme-
dio, bienes
. de capital . -
Las importa- combupstibIZs China es la princi-
ciones de bienes minerales pal fuente de las
en 2019 alcan- También. importaciones con
Bolivia zaron los US$ 3% | -01% bienes de el 22% del mercado.
9.785 millones, ! COnsumo Se importa bienes
lo que repre- (vehiculos de capital e insumos
sentd una caida electrodo—' ademas de bienes de
anual del 3%. o consumo.
mésticos,
calzados,
textiles, entre
otros).
China (20% del
mercado), maquinas,
aparatos y material
eléctrico y mecanico,
vehiculos, productos
quimicos.
Las importa- Combusti- EUA (17%), com-
ciones de bienes bles, ace’zltes bustibles minerales,
alcanzaron, en de petr'oleo, aceites y productos
Brasil 2019, los US$ 20 10 maquinas, de su destilacién,
as 184 mil millones ° ° vehiculos £ -
4 * | maquinas mecanicas.
lo que repre- autopartes, - )
senté una caida productos Argentina (6%),
anual del 2%. para el agro. | Vehiculos, cereales.

Alemania (5%),
maquinas, apara-
tos y artefactos
mecanicos, produc-
tos farmacéuticos y

quimicos, vehiculos.
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Dentro de las

China (23% de las
importaciones),
maquinas mecanicas
y maquinas eléc-

comprasse | tricasy automoviles.
encuentran: Prendas de vestir,
combustibles | fundiciones de hierro
minerales,
Cayeron un maquinas y acero.
7% anual con q, . EUA (20% de las
mecanicas | . .
respecto al 2018 P importaciones), com-
) y eléctricas, . .
aligual que las o L bustibles minerales,
: -7% 3% automoviles. .
exportaciones. ! aceites y productos
i Ademas, se L
Se alcanzé un importan de su destilacion,
valor de US$ 65 ,p - maquinas mecanicas
I plasticos, P .
mil millones. y eléctricas, vehicu-
productos los
farmacéuti- :
cosy carne Brasil (8,5% de las im-
y despojos portaciones), com-
comestibles. | bustibles minerales,
aceites y productos
de su destilacién,
vehiculos.
Alimentos
e carnes,
En 2017 (dltimo (,
. . lacteos,
dato disponi- trido. maiz
ble), las importa- 90 China, EUA, México y
: s/d s/d entre otros), ,
ciones alcan- ! los paises de Europa
petrdleo
zaron los US$ crudo
9.966 millones. y
refinado,
vehiculos.
Dentro de las EUA (25% del
compras se | mercado), aceites de
encuentran: petréleo, cereales,
maquinas productos quimicos,
mecdnicas | maquinas mecanicas.
Las importa- y maquinas
ciones alcan- eléctricasy
zaron, en 2019, automoviles.
los USS$ 51,7 También
Colombia o ' 3% -1% . i 0
mil millones, lo ? ? aceites de China (20% del
que representd petroleo o mercado)’, maqui-
un incremento de mineral nas mecanicas y
anual del 3%. bituminoso, | Maquinas eléctricas,
plasticos, pIastlcos’y Productos
productos quimicos.
farmacéuti-
cos, quimi-

cos, cereales.
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Las importa-
ciones, en
2019, alcan-
zaron los US$
22.564 millones
representando
una caida anual
del 2,6% con
respecto al 2018
y mejorando el
saldo de balanza
comercial.

Ecuador

-2,6%

Las importa-
ciones crecieron
un 1% en 2019,
alcanzando los
US$ 467 mil mil-
lones.

1%

Las importa-
ciones de bienes
alcanzaron, en
2019, los USS
12.836 millones,
lo que repre-
sentod una caida
anual del 3%.
Sin considerar
la Zona Libre de
Colén.

Panama

-3%

1,2%

1%

Combus-
tibles
minerales, EUA (se importa
maquinas, productos relacio-
aparatos, nados al petréleo
artefactos para complementar
mecanicos la industria minera
y eléctricos, | ytambién harina de
vehiculos, soja para la industria
plasticos, pesquera).
productos China, principal-
farmacéuti- mente bienes de
cos, residuos capital, insumos
y desperdi- | intermedios y bienes
cios de las de consumo.
industrias
alimentarias.
Maquinas, | EUA (44% del merca-
aparatos do) aceites y gas de
y material petréleo, maquinas
eléctricoy mecanicas y eléc-
mecanico, | tricasy automoviles,
vehiculos, plasticos.
aceites de
petréleo o
de mineral China (18% del
bituminoso. | mercado), maquinas
También im- mecanicas y eléc-
porta: plésti- tricas. Automoviles,
Cos, equipos instrumentos y
médicos, aparatos de optica.
cereales.
Combus- EUA
tibles Zona Libre de
minerales, Panama
reactores
nucleares,
vehiculos,
aparatqs China
y material
eléctricoy
mecanico.
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Brasil, con el 22%
del total importado,
le sigue EUA, con el

19% y Argentina, con
el 18,7%.
China ocupa la
cuarta posicion, con
el 16%.

Las importa-
ciones de
Brasil y EUA
son mas di-
versificadas.
Se impor-
tan bienes
de con-
. m r
Las importa- sumo pe ©
: también
ciones alcan- insumos
zaron los US$ . .
; intermedios
11.755 millones, .
Paraguay -12% y bienes de
en 2019, lo que .
. capital. En
representd una
i el caso de
caida anual del Argentina
12%. 9 '
las importa-
ciones son
mas concen-
tradas ya que
los aceites de
petréleo rep-
resentan el
50% del total
importado.
Se encuen-
tran los
aceites de
etréleo,
En 2019, las P
. ! tanto los
importaciones
crudos como
alcanzaron refinados
los US$ 42 mil L
. También
millones lo que | -2%
X aparatos
representd una .
. y material
caida anual del .
eléctricoy
2% con respecto L
mecanico,
al 2018. P
plasticos,
cerealesy
fundiciones
de hierro.

China (24% del
mercado), maqui-
nas mecanicasy
maquinas eléctricas y
automoviles.

EUA (21% del
mercado), aceites de
petréleo, maquinas,
aparatos y artefactos

mecanicos.

Brasil (5% del mer-
cado), vehiculos,
magquinas y aparatos
mecanicos. Fundi-
ciones de hierro,
acero y plasticos.
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Aceites Brasil (23%), vehicu-
crudos de los 'y carnes y despo-
petroleo, jos comestibles.
VEh.'CUIOS' China (22% de las
vestimenta importaciones), vesti-
Las importa- y c’alz.ado, menta, teléfonosy
ciones dis- glaésfgﬁzss’ sustancias quimicas.
Uruguay MINUYETON, €N~ 705 | 49 sustancia; Argentina (12%),
2019, alcanzan- quimicas, | Plasticos, sustancias
do |;5”l|Jc;5:eZ:188 productos quimicas y papel.
farmacéuti-
cos. Au- EUA (10%), com-
topartes, pa- | bustibles, plasticos,
pel y cartén, | sustancias quimicasy
pinturas y teléfonos.
barnices.
Desde el 2014 EUA (52% de las
las importa- importaciones)
ciones de bienes Principales
vienen cayendo
(28% promedio .productos
anual) hasta al- importados
Venezuela canzar un valor s/d s/d en 2018: China y México con
de USS 13,7 petrdleore- | el 10% del mercado
mil millones en ﬁn.ado, arroz cada uno
2018 (dltimo trigo, maiz.
dato disponi-
ble).

Notas: VAR; variacion anual, PROMEDIO, tasa crecimiento promedio anual para el
periodo 2015-2019.
Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la ALADI y de los Bancos Centrales.

En 2020, y como consecuencia de los menores niveles de actividad de los
principales proveedores del mundo, las importaciones se veran afectadas
tanto en los bienes de consumo como en los bienes de insumos intermedios
y de capital. Como se observa en el cuadro 5, existe una fuerte dependencia
del mercado chino y estadounidense por parte de todos los paises
miembros de la ALADI. Ambos mercados estan presentes en la mayoria de
las importaciones.

Los productos que exporta China a los paises de la ALADI son basicamente
las manufacturas de origen industrial (MOI), con el 92% en valor, en 2019.
Desde EUA, si bien se importan MOI (71%), el comercio entre ambos mercados
es mas equilibrado, ya que también se exportan las MOl en un 78% como se
vio anteriormente (grafico 2).
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Grafico 6. Productos importados por los paises miembros de la ALADI en
2019

Productos importados por ALADI desde CHINA Productos importados por ALADI desde EUA

m Manufacturas de 6% 5% m Manufacturas de

2% 2%

9
4% Origen Industrial Origen Industrial

m Combustibles y
energia

® Productos Primarios

Combustibles y Productos Primarios

energia

B Manufacturas de B Manufacturas de
Origen Agropecuario Origen Agropecuario

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos de la ALADI y de Trade Map

La fuerte dependencia de las MOl ademds de la caida registrada en las
importaciones de la mayoria de los paises miembros, en 2019, deja mas
vulnerables a las economias ya sea desde el lado del consumo como de
la propia estructura productiva. Por tanto, la produccién y la division
internacional del trabajo se verdn afectadas. En los ultimos afos se ha
avanzado en la transnacionalizacién de la produccion lo que se denomina
como las cadenas globales de valor. El efecto de la pandemia generé y
generara una interrupcién en las cadenas de suministro, comenzando por
China y luego expandiéndose a los otros paises proveedores de bienes de
uso intermedio, de capital y de consumo.
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SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE LA ALADI CON CHINAY EUA.

El comercio con EUA es mas significativo en términos de valor, ya que las
exportaciones mas las importaciones alcanzaron un valor de mas de US$
800 mil millones en 2019. En cambio, el comercio con China en valor alcanzé
los USS 300 mil millones en el mismo afio. Asimismo, el saldo de balanza
comercial en 2019, mejoré con ambos paises con un crecimiento anual del
15% con respecto al 2018.

Por otra parte, y como se observa en el grafico 7, los paises miembros de la
ALADI han presentado un saldo comercial positivo con EUA a lo largo de todo
el periodo de estudio. En cambio, con China, el saldo comercial comienza a
ser positivo desde los ultimos 3 afos.

Grafico 7. Saldo de la balanza comercial de la ALADI (en millones de USS$)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la ALADI y de Trade Map
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MERCADO DETRABAJO

El BID* describe en su informe la cantidad de trabajadores por cada uno de
los paises y refleja el gran peso que tiene el empleo informal en los paises de
la ALADI. En casi todos los paises se observa un mercado de trabajo informal
(cuadro 6), lo cual lleva a que los trabajadores de esos paises se encuentren
en una considerable vulnerabilidad como consecuencia de la falta de acceso
a los beneficios sociales. En paises como Brasil, Chile, Panama y Uruguay se
registra un mercado de trabajo mas formal.

Cuadro 6. Puestos formales e informales (en %)

TOTAL (en millones de
trabajadores)
ARGENTINA 48% 52% 11,8
BOLIVIA 19% 81% 5,2
BRASIL 63% 37% 92,4
CHILE 68% 32% 7,9
COLOMBIA 37% 63% 22,4
ECUADOR 42% 58% 7,7
MEXICO 31% 69% 58,9
PANAMA 50% 50% 1,8
PARAGUAY 23% 77% 6,6
PERU 20% 80% 16,9
URUGUAY 75% 25% 1,6

PAISES FORMALES INFORMALES

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BID

Por las consideraciones expuestas, el BID, en el mismo informe, estimo el
impacto de la pandemia en el empleo formal a través de tres escenarios
posibles: una crisis de corto plazo (caida del producto que duplicaria a la
observada en la crisis de 2009, esto es una caida del 3,6% anual); una de
mediano plazo (la recesidn se extenderia por tres trimestres consecutivos,
con una tasa de crecimiento negativo cercana a los 10 puntos porcentuales);
y, una recesion prolongada (sin algun tipo de recuperacién econémica en
el mediano plazo, con una tasa de crecimiento negativo cercana a los 15
puntos porcentuales). Como se observa en el cuadro 7, en todos los paises
dela ALADI se observara, para el 2020, una destruccién de puestos formales
con valores entre miles hasta millones de puestos de trabajo perdidos. En
la economia de Brasil y en cualquiera de los tres escenarios, la pérdida de
puestos de trabajo seria desde 2,5 millones hasta 8,6 millones.

4 BID (2020), ;Cémo impactara la COVID-19 al empleo?: Posibles escenarios para América
Latinay el Caribe.
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Cuadro 7. Escenarios de pérdida de puestos de trabajo formales

EMPLEO Y ESCENARIOS ARGENTINA BOLIVIA BRASIL
FORMALES 57 1 58,3
TOTAL OCU-
PADOS (en  INFORMALES 6,1 4,2 34,1
millones)
TOTAL 11,8 5.2 924
68 mil 26 mil 2,5 millones
CRIiILS ACZ%RTO -1,2% puestos -2,6% puestos -4,2% de puestos
perdidos. perdidos. perdidos.
% EMPLEOS 148 mil 52 mil 4,6 millones
FORMALES CRIiIE ALZA(;‘ Co -2,6% puestos -5,2% puestos -7,8% de puestos
PERDIDOS perdidos. perdidos. perdidos.
RECESION 274 mil 97 mil 8,6 millones
PROLON- -4,8% | puestos | -9,7% puestos -14,8% de puestos
(LULY perdidos. perdidos. perdidos.
EMPLEO Y ESCENARIOS CHILE COLOMBIA ECUADOR
FORMALES 54 83 32
TOTAL OCU-
PADOS (en  INFORMALES 2,5 14,1 4,5
millones)
TOTAL 79 22,4 7,7
CRISIS CORTO 248 mil 348 mil 138 mil pues-
- 0/ - 0 -40
PLAZO 4,6% pue§tos 4,2% pue§tos 4% tos perdidos.
perdidos. perdidos.
453 mil 639 mil .
%EMPLEOS  CRISIS LARGO -8,4% | puestos | -7,7% puestos -8% 250 mil pues-
FORMALES PLAZO rdid rdid tos perdidos.
PERDIDOS perdidos. perdidos.
1,1 mil-
RECESION 848 mil ! .
EYSTIO 1570 | puestos |-14.4% | 'OMSde | 4, | 460 mil pues
ADA - puestos tos perdidos.
G perdidos. .
perdidos.
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EMPLEO Y ESCENARIOS MEXICO PANAMA PARAGUAY
FORMALES 18 0,9 1,5

TOTAL OCU-

PADOS (en INFORMALES 40,9 0,9 51
millones)

TOTAL 58,9 1,8 6,6

CRISIS CORTO 738 mil 75,6 mil 57 mil puestos
-4,1% | puestos | -8,4% puestos -3,8% p
PLAZO ) : perdidos.
perdidos. perdidos.
1,3 mil- .

% EMPLEOS  CRISIS LARGO 7. 7% lones de 15.6% 140 mil 7 1% 106 mil pues-
FORMALES PLAZO R puestos T puz%os AR tos perdidos.
PERDIDOS perdidos. peradidos.

2,5 mil-

RECESION ' 213 mil )

YT 1409 | ™59 | 23700 | puestos | 1106 | 199 Mil pues
puestos . tos perdidos.

GADA ; perdidos.
perdidos.
EMPLEO Y ESCENARIOS PERU URUGUAY

FORMALES 34 1,2

TOTAL OCU-

PADOS (en INFORMALES 13,5 0,4
millones)

TOTAL 16,9 1,6
CRISIS CORTO o 112 mil o 90 mil
PLAZO -3,3% puestos -7,5% puestos
perdidos. perdidos.

%EMPLEOS  CRISIS LARGO . 214 mil ) 164,4 mil
FORMALES PLAZO -6,3% | puestos |-13,7% | puestos
PERDIDOS perdidos. perdidos.

RECESION 401 mil 252 mil
PROLON- -11,8% | puestos | -21,0% puestos
GADA perdidos. perdidos.

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del BID.

De todos los paises, Argentina es el pais que pierde menos puestos de trabajo
formales en los tres escenarios planteados y Bolivia el segundo. En cambio,
Panama y Uruguay son los paises que perderian mas puestos formales
de trabajo ya que estan directamente vinculados a su propia estructura
productiva, donde los sectores de servicios tienen un peso del 36% y 39%
sobre el PBI.

El impacto de la pandemia en el mercado de trabajo a través de la pérdida
de puestos de trabajo tendra una incidencia, tanto en la tasa de desempleo
como en la pobreza. En los ultimos 10 afos y como se observa en el cuadro
8, la evolucién de la tasa de desempleo ha mejorado en paises como Chile,
Colombia, México, Perd y Paraguay, mientras que en Bolivia y Panama se
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ha mantenido en el entorno del 3,5% y del 3,9%, respectivamente, en 2019.
En los otros paises como Argentina, Brasil, Ecuador y Uruguay, el indicador
ha aumentado, aunque en Brasil existié una mejora con respecto al 2018 ya
que bajé 0,2 puntos porcentuales. Es de esperarse que para 2020 la tasa de
desempleo aumente, en todos los paises de la ALADI, con respecto al 2019.
Aquellos paises que ya venian con mejores tasas de desempleo en los ultimos
10 anos, tendran en 2020 un retroceso en el desempeio del indicador

Cuadro 8. Evolucion de la tasa de desempleo por pais

PAIS Variacién

VGIWIEN 7,7% | 7,2% | 72% [ 71% [ 7,3% | 7,8% | 80% | 83% | 92% | 98% 2,1%

Bolivia 26% | 22% | 2,0% | 24% | 2,0% | 3,1% | 3,5% | 3,7% | 3,5% | 3,5% 0,9%
Brasil 77% | 6,9% | 7,2% | 7,0% | 6,7% | 8,4% | 11,6% | 12,8% | 12,3% | 12,1%
Chile 84% | 7,3% | 6,7% | 62% | 6,7% | 6,5% | 6,7% | 7,0% | 7.2% | 71% -1,3%

(@]feIleIEM 11,0% | 10,1% | 9,7% | 9,1% | 8,6% | 83% | 87% | 89% | 91% | 97% -1,3%

SETolJ M 4,6% | 47% | 41% | 44% | 50% | 46% | 53% | 46% | 45% | 48% 0,2%

México 53% | 52% | 49% |[4,9% | 48% | 43% | 39% | 34% | 3,3% | 34%

Panama 3,7% | 23% | 24% | 23% |27% |3,0% | 33% | 39% | 3,9% | 3,9% 0,2%

EEICTO eV 4,1% | 3,5% | 3,2% | 3,1% | 3,5% | 3,6% | 46% | 3,8% | 3,5% | 4,0% -0,1%

Perd 35% | 34% |31% | 3,2% | 3,0% | 3,0% | 3,5% | 3,5% | 34% | 3,3% -0,2%

OIOVENYAN 7,2% | 6,3% | 6,5% [ 6,4% [ 65% | 7,5% | 78% | 79% | 83% | 87% 1,6%

Nota: Variacién; es la variacion porcentual entre los afios 2010 y 2019
Fuente: Elaboracidn propia con base en datos de la Organizacién Internacional del
Trabajo (OIT)
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POBREZA

En cuanto ala pobreza, en cada uno de los paises miembros de la ALADI serd
diferente dependiendo del impacto de la pandemia en el nivel de actividad,
la estructura productiva y el mercado de trabajo. Es de esperarse un aumento
dela pobrezay la pobreza extrema en todos los paises miembros de la ALADI
comprometiendo uno de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la
Naciones Unidas®.

En definitiva, los menores niveles de ingresos, causados por la pérdida de
trabajo afectan especialmente a los sectores mas pobres y mas vulnerables
de una sociedad. En el informe especial COVID-19 (N° 3) de la CEPAL, se
realizd una proyeccion de la poblacion en situacion de pobreza extrema'y
pobreza, en 2020, a partir de los efectos de la pandemia. Los tres escenarios
se diferencian segun la variaciéon del ingreso medio de los hogares. Si la
variacién es menor aladel PBI se trata de un escenario bajoy si es igual se
lo define como un escenario medio. En cambio, se considera un escenario
alto, si la caida de los ingresos medios de los hogares es mayor a la caida
registrada en el PBl en 2020.

En 2019, Bolivia, México y Colombia son los paises que presentan un mayor
porcentaje de la pobreza extrema con el 14%, 11% y 10% respectivamente.
Son los paises que tienen un peor desempeinio del indicador y, por lo tanto,
se veran seriamente afectados por la crisis sanitaria. En particular México, es
el pais que presenta un mayor incremento en el nivel de pobreza extrema.
En un escenario bajo, la pobreza extrema aumentaria 4 puntos porcentuales,
en cambio en un escenario de medio y otro de alto, los aumentos serian de
5y 6 puntos porcentuales, respectivamente.

5 En particular el ODS numero 1, poner fin a la pobreza en todas sus formas y en todo el
mundo.
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Cuadro 9. Proyeccién de la poblacién en situacién de pobreza extrema y
pobreza

Alto

27%

33%

A

Alto

ARGENTINA 4% 5,1% 5,5% 6,3% 34% 35%
Variacion porcentual Argentina 1,3% 1,7% 2,5% 6% 7% 9%
BOLIVIA 14% 15% 16% 17% 32% 34% 34% 36%
Variacién porcentual Bolivia 1,1% 1,7% 2,4% 1,3% 2,1% 3,2%
I
BRASIL | 5% 6,9% 7,4% 7,9% 19% 23,0% | 24,3% | 25,4%
Variacién porcentual Brasil 1,5% 2% 3% 4% 5% 6%
T
CHILE | 1% 2,1% 2,3% 2,6% 10% 11,9% | 12,7% | 13,7%
Variacion porcentual Chile 1% 1% 1% 2% 3% 4%
[
COLOMBIA | 10% 11,3% 12,0% 12,7% 29% 30,4% | 31,5% | 32,5%
Variacién porcentual Colombia 1% 2% 2% 1% 3% 4%
ECUADOR | 8% 10% 11% 12% 26% 30% 31% 32%
Variacion porcentual Ecuador 2,3% 3% 4% 4% 5% 6%
|
MEXICO | 11% 14,9% 15,9% 17,1% 42% 47% 48% 49%
Variacién porcentual México 4% 5% 6% 5% 6% 7%
I
PANAMA | 6% 6,4% 6,6% 6,8% 14% 14,5% | 14,9% | 15,6%
Variacién porcentual Panama 0,2% 0,4% 0,6% 0,3% 0,7% 1,4%
I
PARAGUAY | 6% 6% 6,5% 6,9% 19% 20% 20% 21%
Variacién porcentual Paraguay 0,1% 0,3% 0,7% 0,4% 0,9% 1,7%
T
PERU | 4% 5% 5% 5% 17% 19% 19% 20%
Variacién porcentual Peru 1% 1% 1% 2% 3% 4%
|
URUGUAY | 0,1% 0,2% 0,3% 0,4% 3% 4,2% 4,8% 5,7%
Variacién porcentual Uruguay 0,1% 0,2% 0,3% 1,3% 1,9% 2,8%

Fuente: Elaboracidn propia con base en datos de la CEPAL.

Ademas de los anteriores paises, el Ecuador tiene un 8% de la poblacion
en situacion de pobreza extrema y presenta un aumento importante del
indicador en cualquiera de los tres escenarios descritos.

Con respecto al indicador de pobreza, entendida esta como la falta de
satisfacer las necesidades basicas, ya sean fisicas o psiquicas de la poblacion,
aparecen México (42%), Bolivia (32%) y Colombia (29%) con los mayores
indices de pobreza. También resulta Argentina con el 27% de la poblacién
en situacién de pobreza y con los mayores crecimientos en los diferentes
escenarios. Siguiendo la lectura del cuadro 9, se observa que en Argentina,
la pobreza llegaria a un 33% de la poblacién en un escenario bajo, mientras
que en un escenario medio y alto a un 34% y un 35%, respectivamente.

La pandemia impactara también en la distribucion de los ingresos de la
poblacién de los diferentes paises de la ALADI. Una manera de mirar la
desigualdad de un pais es utilizando el indice de Gini, el cual mide la diferencia
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delosingresos. Mientras mas bajo es el indicador, menos desigualdad existe.
De esta manera y con base en los datos del BID y en el informe de la CEPAL
se esperan incrementos del indice en todos los paises. La magnitud del
impacto sera diferente en cada pais dependiendo de la propia estructura
del mercado laboral, entre otras variables. Los paises mas afectados seran
Argentina, Brasil, Ecuador, México y Uruguay. A su vez, y como se observa
en el cuadro 10, Brasil tiene un valor del indicador alto del 53,9 para el afio
2018, seguido por México con un Gini del 45,4.

Cuadro 10. Impactos en el indice de Gini

Paises menos afectados: Panama: 49,2 (2018)
Entre el 0,5%y el 1,4% Paraguay: 46,2 (2018)

Bolivia: 42,2 (2018)
Chile: 44,4 (2017)
Colombia: 50,4 (2018)
Perd: 42,8 (2018)

Paises medianamente afectados:

Entre el 1,5%y el 2,9%

Argentina: 41,4 (2018)
Brasil: 53,9 (2018)
Ecuador: 45,4 (2018)
3,0% o mas México: 45,4 (2018)
Uruguay: 39,7 (2018)

Paises mas afectados:

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la CEPAL y del BID.

Por otra parte, podria haber elementos que condicionen el indicador de
desarrollo humano (IDH) que elabora el Programa de las Naciones Unidas
para el Desarrollo (PNUD). Desde los 90, el indicador muestra resultados
positivos y beneficiosos para todas las poblaciones de los paises miembros
dela ALADI. Lareciente crisis sanitaria ha impactado directamente en las tres
dimensiones basicas que forman parte del indicador, a saber: el de una vida
largay saludable, el de acceso a la educacién, y el de un nivel de vida digno.

36




IMPACTOS DEL COVID-19 EN LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

Cuadro 11. Evolucion del IDH en los ultimos anos

DESARROLLO HUMANO MUY ALTO
Chile

Argentina

Uruguay

DESARROLLO HUMANO ALTO 1990 2012 2018
Panama 0,659 0,771 0,795
Cuba 0,676 0,767 0,778
México 0,65 0,757 0,767
Brasil 0,611 0,736 0,761
Colombia 0,592 0,725 0,761
Peru 0,611 0,729 0,759
Ecuador 0,643 0,726 0,758
Venezuela 0,634 0,774 0,726
Paraguay 0,58 0,68 0,724
Bolivia 0,536 0,662 0,703

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del PNUD.

Por ejemplo, en 2018, Bolivia fue clasificada por primera vez como pais
de “Desarrollo Humano Alto” ocupando la posicién 114 entre 189 paises,
y la actual coyuntura podria incidir en la mejora del indicador lograda
recientemente.
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ACCESO AL FINANCIAMIENTO

La prioridad de todos los paises y las diferentes politicas publicas han sido
orientadas a detener el contagio del COVID-19. Practicamente todas las
medidas que han sido efectivas para contener los contagios, tienen y tendran
consecuencias de corto, mediano y largo plazo sobre la actividad econémica
de los paises. En este sentido y al menos por un tiempo, se mantendran los
menores niveles de actividad en todos los paises miembros de la ALADI. El
acceso al financiamiento sera vital para el desarrollo de politicas econémicas
y sociales para mitigar los efectos de la pandemia, en el nivel de actividad,
en el empleo, la pobreza y la desigualdad social, entre otras variables que
no fueron contempladas en el trabajo.

Por lo tanto, a continuacién se analiza brevemente algunas cuestiones
estructurales de los paises miembros de la ALADI para acceder a un
financiamiento acorde a sus necesidades.

= Reservas Internacionales Netas (RIN)

Las reservas internacionales son un elemento sustancial para la estabilizacion
econdmicay financiera de un paisy a su vez garantizan una reserva disponible
de divisas para enfrentar posibles shocks externos temporales. Como se
observa en el cuadro 12, Argentina es el pais donde las reservas caen de
manera significativa y en un 34% anual, alcanzando los US$ 43.561 millones
en 2019.
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Cuadro 12. Evolucidn de las RIN en millones de ddlares

PAIS 2017 2018 2019 2020 Variacion anual
ARGENTINA 45.070 61.726 66.187 43.561

BOLIVIA 10.261 8.946 6.468 6.310 -2%
BRASIL 373.956 374.710 356.000 343.000 -4%
CHILE 38.983 39.861 40.657 37.952 -7%
COLOMBIA 46.442 47.110 50.756 52.816 4%
(all]:7.} 11.350 s/d s/d s/d s/d
ECUADOR 3.236 4.260 3.488 2.860 -18%
MEXICO 174.931 173.232 176.649 185.509 5%
PANAMA 3.788 3.964 4.232 s/d s/d
PARAGUAY 8.146 7.970 7.996 8.563

PERU 62.487 62.032 63.091 68.022

URUGUAY 15.832 16.397 16.356 15.340 -6%
VENEZUELA 9.665 8.840 6.633 s/d s/d

Nota: son las RIN a marzo de cada ano
Fuente: Elaboracién propia con base en datos de los Bancos Centrales

También se observan caidas anuales en paises como en el Ecuador, Chile,
Uruguay, Brasil y Bolivia, del 18%, 7%, 6%, 4% y 2% anual, respectivamente.

= Deuda de los paises en millones de délares

Los efectos de un aumento importante de la deuda de los paises pueden traer
diversas consecuencias en la economia, sobre la inversién, en los ingresos
publicos y privados de un pais, fuga de capitales y una mayor dificultad a la
hora de acceder a un mejor financiamiento. A la vez que podria hipotecar
las posibilidades de un desarrollo econédmicamente viable, socialmente
equitativo y ambientalmente sostenible. De éste resumido marco y
analizando el cuadro 14, se observa que la deuda de todos los paises crecié en
2019 presentando una variacién anual positiva a excepcidn de Argentina. La
deuda externa publica de Panama tuvo un significativo crecimiento del 21%
con respecto al 2018 como consecuencia de las emisiones de bonos globales,
en julio y en septiembre. Perd y Chile son otros paises con crecimientos del
8%y 7%, alcanzando valores de US$ 61.396 millones y US$ 198.104 millones,
respectivamente.
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Sin embargo, el nivel maximo de la deuda para que sea sostenible depende
de diversos factores como la habilidad de los paises para generar superavits,
pagos oportunos de la deuda, el historial de pagos de las obligaciones, el
costo del financiamiento y las percepciones de mercado del pais.

Cuadro 13. Deuda total en millones de dolares en 2019

PAIS MILLONES DEUSS VAR (¥) TIPO DEUDA
Panama 31.019
Ecuador 52.508

Deuda Externa Publica

Deuda Externa Total (Publica mas Privada)

Paraguay 7.229 Deuda publica externa
Bolivia 11.268 11% Deuda Externa Publica
Peru 61.395 8% Deuda Publica

Chile 198.104 7% Deuda Externa Total (Publica mas Privada)

Uruguay 19.361 5% Deuda Externa Publica Bruta por deudor.

Colombia 138.175 5% Deuda Externa Total (Publica mas Privada)
México 463.654 4% Deuda Externa Total (Publica mas Privada)
Brasil 675.789 2% Deuda Externa Bruta

Argentina 323.065 Deuda Bruta de la Administracion Central
Venezuela 110.159 s/d Deuda Externa Total (Publica mas Privada)

Nota: (*) es la variacion anual entre los aflos 2018 y 2019
Fuente: Elaboracién propia con base en datos de los Bancos Centrales

Si bien Argentina fue el pais que presenté una contraccién del 3% en la
deuda bruta de la Administracién Central es el pais que presenta el mayor
ratio Deuda/PBl de los paises analizados. Dicho ratio es un factor importante
en el analisis de la sostenibilidad de la deuda a la vez que existen algunos
paises con mas tolerancia que otros en el aumento del endeudamiento.

40




IMPACTOS DEL COVID-19 EN LOS PAISES MIEMBROS DE LA ALADI

Grafico 8. Ratio deuda sobre PBI para el afio 2019
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Fuente: Elaboracidn propia con base en datos de los Bancos Centrales

= Aumento del riesgo pais

El indicador EMBI (Emerging Markets Bonds Index) calculado por J.P. Morgan
toma en cuenta la diferencia (spread) entre las tasas de interés que pagan
los bonos denominados en doélares, emitidos por paises en desarrollo, y los
Bonos del Tesoro de EUA, considerados “libres” de riesgo. Esa diferencia se
toma en cuenta como el riesgo pais y mientras menor certeza de que el pais
honrara sus obligaciones, mas alto serd el EMBI y viceversa.

Los paises que presentan, a mayo del 2020, el mayor valor son Venezuela,
Ecuador y Argentina con un riesgo pais de 21.859, 4.528 y 3.335 puntos,
respectivamente. En situacion intermedia se encuentran Bolivia, México,
Brasil, Paraguay y Colombia con una prima de riesgo de 685, 629, 430,378 y
367 puntos, respectivamente. En cambio, Uruguay, Chile, Perd y Panama se
ubican en la mejor posicién con un riesgo pais menor.
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Cuadro 14. Evolucién del riesgo pais

2017 2018 2019 2020
BOLIVIA 209 197 273 685

MEXICO 249 269 307 629

BRASIL 257 255 248 430

PARAGUAY 230 233 219 378

COLOMBIA 195 191 185 367

URUGUAY 204 189 177 286

Situacion CHILE 134 136 126 277
mas favora- _
e PANAMA 146 143 139 274

PERU 141 157 131 241

Situaciéon
intermedia

Fuente: Elaboracion propia con base en Invenémica®
= (alificacién de la deuda en moneda extranjera.

La calificacion de la deuda es importante ya que mide el riesgo de que
una entidad (gobierno o empresa) no pueda cumplir en tiempo y en forma
con los compromisos financieros asumidos, tales como pagos de intereses
y la amortizacién de la deuda. La calificacion a largo plazo en moneda
extranjera es la usualmente tomada en cuenta por los inversores a la hora de
otorgar financiamientoy por eso laimportancia de mantener una calificacién
sostenible y buena. Los paises que presentan una mejor clasificacion crediticia
son Chile, Perd, México, Panama, Paraguay, Colombiay Uruguay. En contraste,
Argentina, Bolivia, Cuba, Ecuador y Venezuela son los paises que tiene una
baja clasificacion crediticia.

6 Web: http://www.invenomica.com.ar/
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Cuadro 15. Calificacion deuda en moneda extranjera por pais

PAIS

Argentina

Bolivia

Ratings Moody'’s

Ca. Extremada-
mente especulativa.

Ratings S&P

SD. Pocas perspecti-
vas de recuperacion.

Ratings Fitch

C. Extremadamente
especulativa.

B1. Altamente
especulativa.

B+. Altamente
especulativa.

B-+. Altamente
especulativa.

Ba2. Grado de no
inversién especu-

BB-. Grado de no in-
versién especulativo.

BB-. Grado de noin-
versién especulativo.

lativo.
Chile A1. Grado medio A+. Grado medio A. Grado medio
superior. superior. superior.
. Baa2. Grado medio BBB-. Grado medio BBB-. Grado medio
Colombia . . . . . R
inferior. inferior. inferior.

Cuba

Caa2. Riesgo Sus-
tancial

Caa3. Riesgo Sus-

SD. Pocas perspecti-

RD. Pocas perspecti-

Ecuador . ., .,
tancial. vas de recuperacion. | vas de recuperacion.
- Baal. Grado medio BBB. Grado medio BBB-. Grado medio
México . . . . . .
inferior. inferior. inferior.
, Baa1l. Grado medio BBB+. Grado medio BBB. Grado medio
Panama . . . . . .
inferior. inferior. inferior.

Ba1. Grado de no

BB-. Grado de no in-

BB+. Grado de no

FEICLEVAN  inversion especu- ., . inversién especula-
. versién especulativo. .
lativo. tivo.
Per A3. Grado medio BBB+. Grado medio BBB+. Grado medio
superior. inferior. inferior.
Baa2. Grado medio BBB. Grado medio BBB-. Grado medio
Uruguay . . . . . .
inferior. inferior. inferior.
B-. Altamente WD. Calificacién
Venezuela C.Impago. - .
especulativa. retirada.

Fuente: Elaboracion propia con base en Datos Macro

En definitiva, Argentina, Bolivia, Ecuador y Venezuela tendran dificultades a la
hora de acceder al financiamiento como consecuencia de la evolucién de las
variables macroeconémicas. Adicionalmente, el menor nivel de actividad y los
menores precios de venta de los productos exportados, tendran incidencias
directas en el ingreso del Estado.
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Anexo

A continuacion se resume la informacién analizada anteriormente a través de
un cuadro con los principales paises afectados segun el factor de incidencia.

Cuadro 16. Cuadro resumen segun el factor de incidencia

Mayor caida del PBI

Menor comercio exterior

Paises con mayor peso en los
sectores productivos mas
afectados

Paises con mayor peso de la
informalidad en el mercado
de trabajo

Con mas perdida de puestos
de trabajo formales
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Argentina

Ecuador
México
Brasil

Brasil

Chile

Colombia
Bolivia
Peru

Uruguay
México
Panama

Argentina
Bolivia
Colombia
Ecuador
México
Paraguay
Peru

Brasil
Panama
Uruguay

Mayor
desigualdad

Pérdida de RIN

Mayor deuda

Argentina

Brasil
Ecuador
México
Uruguay

Argentina

Bolivia
Brasil
Chile

Ecuador
Uruguay

Bolivia
Brasil

Colombia
Ecuador
México

Paraguay

Uruguay
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Argentina

Bolivia Argentina

Brasil Mayor deuda

sobre PBI Colombia

Mayor desempleo
Ecuador Ecuador
Panama Panama

Uruguay

Argentina Argentina
Mayor riesgo
pais y menor

calificacion

Bolivia Bolivia

Mayor pobreza Colombia

Ecuador Venezuela

Fuente: Elaboracion propia
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= CEPAL (Comisién Econémica para América Latina y el Caribe) (2020),
“América Latina y el Caribe ante la pandemia del COVID-19: Dimensionar
los efectos del COVID-19 para pensar en la reactivacién efectos econémicos
y sociales’, Informe Especial COVID-19, N° 2, 21 de abril, Santiago.

= CEPAL (Comision Econdmica para América Latina y el Caribe) (2020),
“América Latina y el Caribe ante la pandemia del COVID-19: El desafio
social en tiempos del COVID-19’, Informe Especial COVID-19, N° 3, 12 de
mayo, Santiago.

= FMI (Fondo Monetario Internacional) (2020), Informe de Perspectivas
de la economia mundial, abril. Disponible en: https://www.imf.org/es/
Publications/WEQO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020

= Informe Econémico y Comercial (2019). Elaborado por la Oficina
Econdmica y Comercial de Espafa en Panama.

Disponible en: file:///C./Users/usuario/Downloads/DOC2019838003%20
(2).pdf
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SITIOS WEB VISITADOS

v

Asociacién Latinoamérica de Integracién (ALADI) y el Sistema de
Informacion de Comercio Exterior (SICOEX).
Sitio web: http://consultawebv2.aladi.org/sicoexV2/jsf/home.seam

Banco Central de la Republica de Argentina (BCRA). Sitio web: http://
www.bcra.gov.ar/

Banco Central do Brasil (BCB). Sitio web: https://www.bcp.gov.py/

Banco Central de Chile (BCQ). Sitio web: https://www.bcentral.cl/

Banco Central de Bolivia (BCB).
Sitio web: https://www.bcb.gob.bo/?g=estad-sticas-semanales

Banco Central de Paraguay (BCP). Sitio web: https://www.bcp.gov.py/

Banco Central del Ecuador (BCE). Sitio web: https://www.bce.fin.ec/

Banco de la Republica Colombia.
Sitio web: https://www.banrep.gov.co/es#gsc.tab=0

Banco Central de Cuba (BCC). Sitio web: http://www.bc.gob.cu/

Banco de México. Sitio web: https://www.banxico.org.mx/

Banco Central de Reserva del Peru. Sitio web: https://www.bcrp.gob.pe/

Banco Central del Uruguay (BCU).
Sitio web: https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx

Banco Central de Venezuela (BCV). Sitio web: http://www.bcv.org.ve/

Banco Mundial. Sitio Web: https://datos.bancomundial.org/

Comisién Econdmica Latinoamericana para América Latina y el Caribe
(CEPAL). Sitio web: https://www.cepal.org/es/datos-y-estadisticas

Direccién General de Estadistica, Encuestas y Censos (DGEEC) de
Paraguay. Sitio web: https://www.dgeec.gov.py/
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Instituto Nacional de Estadisticay Censos delaRepublica Argentina (INDEC).
Sitio web: https://www.indec.gob.ar/

Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia. Sitio web: https://www.ine.

gob.bo/

Instituto Nacional de Estadistica y Censos del Ecuador.
Sitio web: https://www.ecuadorencifras.gob.ec/institucional/home/

Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica de Brasil.
Sitio Web: https://www.ibge.gov.br/

OIT (Organizacion Internacional del Trabajo).
Sitio web: https://www.ilo.org/global/lang--es/index.htm

Trade statistics for international business development (Trade Map).
Sitio web: https://www.trademap.org/
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