CAPITULO XII
SERVICIOS FINANCIEROS
Articulo 12.1: Definiciones
Para los efectos de este Capitulo, se entendera por:

autoridad competente: la autoridad de cada Parte sefialada en el Anexo al Articulo
12.1;

empresa: cualquier entidad constituida u organizada conforme a la legislacion vigente,
tenga o no fines de lucro y sea de propiedad privada o gubernamental, incluidas las
sociedades, participaciones, empresas de propietario Unico, coinversiones u otras
asociaciones;

empresa de una Parte: una empresa constituida u organizada de conformidad con la
ley de una Parte;

empresa del Estado: una empresa propiedad del Estado de una Parte o bajo el
control de la misma, mediante derechos de dominio;

entidad publica: un banco central o una autoridad monetaria de una Parte, o una
entidad que sea propiedad o esté bajo el control de una Parte, que se dedique
principalmente a desempefiar funciones gubernamentales, normativas o de supervision, o
realizar actividades para fines gubernamentales, con exclusion de las entidades
dedicadas principalmente al suministro de servicios financieros en condiciones
comerciales;

institucién financiera: cualquier intermediario financiero o una empresa que esté
autorizada para hacer negocios y esté regulada o supervisada como una institucion
financiera conforme a la legislacion de la Parte en cuyo territorio fue constituida;

instituciéon financiera de la otra Parte: una institucién financiera constituida en el
territorio de una Parte, que sea propiedad o esté controlada por personas de la otra Parte;

inversion:

a) las acciones y cuotas societarias y cualquier otra forma de participacion, en
cualquier proporcion, en una institucion financiera incluyendo la inversién que
ésta realice en una empresa que le preste servicios complementarios o
auxiliares para el cumplimiento de su objeto social, que otorga derecho al
propietario de participar en los ingresos o en las utilidades de la misma; y

b) una participacion en una institucion financiera incluyendo la inversion que ésta
realice en una empresa que le preste servicios complementarios o auxiliares
para el cumplimiento de su objeto social, que le otorga al propietario derecho
de participar en el haber social de esa institucion financiera en una liquidacion;

sin embargo, no se entenderd por inversion:

c) reclamaciones pecuniarias derivadas exclusivamente de:



i) contratos comerciales para la venta de mercancias o servicios por una
persona en el territorio de una Parte a una empresa en el territorio de la
otra Parte; o
i) el otorgamiento de crédito en relaciébn con una transaccion comercial,
como el financiamiento al comercio;
d) cualquier otra reclamacion pecuniaria que no conlleve los tipos de derechos
dispuestos en los incisos (a) y (b); ni
€) un préstamo otorgado por una institucion financiera o un valor de deuda de
propiedad de una institucion financiera, salvo que se trate de un préstamo
otorgado a una institucion financiera o un valor de deuda emitido por una
institucion financiera, que sea tratado como capital para efectos regulatorios
por la Parte en cuyo territorio esta constituida la institucion financiera;

inversion de un inversionista de una Parte: la inversiébn de propiedad de un
inversionista de una Parte, o bajo control directo o indirecto de éste, en el territorio de la
otra Parte;

inversion de un pais no Parte: la inversion de un inversionista que no es inversionista
de una Parte;

inversionista de una Parte: una Parte, una empresa del Estado de la misma o una
persona de esa Parte que pretenda realizar, realice o haya realizado una inversién en el
territorio de la otra Parte;

inversionista contendiente: una persona que interpone una reclamacion de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién C del Capitulo XI (Inversién);

nuevo servicio financiero: un servicio financiero no prestado en el territorio de una
Parte que sea prestado en el territorio de la otra Parte, incluyendo cualquier forma nueva
de distribuciéon de un servicio financiero o de venta de un producto financiero que no sea
vendido en el territorio de una Parte;

organismos autorregulados: cualquier entidad no gubernamental, incluida cualquier
bolsa de valores o de derivados financieros, cAmara de compensacion o cualquier otra
asociacion u organizacion que ejerza una autoridad, propia o delegada, de regulacién o
de supervision, sobre instituciones financieras o prestadores de servicios financieros
transfronterizos;

persona: un nacional o una empresa de una Parte, sin incluir sucursales;

prestacion transfronteriza de servicios financieros o comercio transfronterizo de
servicios financieros: la prestacion de un servicio financiero:

a) del territorio de una Parte hacia el territorio de la otra Parte;
b) en el territorio de una Parte por una persona de esa Parte a una persona de la
otra Parte; o
C) por una persona de una Parte en el territorio de la otra Parte;
pero no incluye el suministro de un servicio financiero en el territorio de una Parte por
una inversién en ese territorio;

prestador de servicios financieros de una Parte: una persona de una Parte que se
dedica al negocio de prestar algun servicio financiero en el territorio de esa Parte;



prestador de servicios financieros transfronterizos de una Parte: una persona de
una Parte que se dedica al negocio de prestar servicios financieros en el territorio de la
Parte y que tenga como objeto prestar o preste servicios financieros mediante la
prestacion transfronteriza de dichos servicios; y

servicio financiero: cualquier servicio de naturaleza financiera ofrecido por un
prestador de servicios financieros de una Parte. Los servicios financieros comprenden las
siguientes actividades:

A. Servicios de seguros y relacionados con seguros:

1.

2.
3.

4.

seguros directos, incluido el coaseguro;

a) seguros de vida;

b) seguros distintos de los de vida;

reaseguros y retrocesion;

actividades de intermediacién de seguros, por ejemplo las de corredores y
agentes de seguros; y

servicios auxiliares de los seguros, por ejemplo los de consultores, actuarios,
evaluacion de riesgos e indemnizacion de siniestros.

B. Servicios bancarios y deméas servicios financieros, excluidos los seguros:

1.
2.

3.

10.

11.

aceptacién de depdésitos y otros fondos reembolsables del publico;

préstamos de todo tipo, con inclusion de créditos personales, créditos

hipotecarios, factoraje y financiamiento de transacciones comerciales;

servicios de arrendamiento financiero;

todos los servicios de pago y transferencia monetaria, con inclusién de tarjetas

de crédito, de débito y similares, cheques de viajero y giros bancarios;

garantias y compromisos;

intercambio comercial por cuenta propia o de clientes, ya sea en bolsa, en un

mercado extrabursatil o de otro modo, de lo siguiente:

a) instrumentos de mercado monetario, incluidos cheques, letras vy
certificados de depdsito;

b) divisas;

¢) productos financieros derivados, incluidos, aunque no exclusivamente,
futuros y opciones;

d) instrumentos de los mercados cambiario y monetario, por ejemplo, swaps
y acuerdos a plazo sobre tipos de interés;

e) valores transferibles; y

f)  otros instrumentos y activos financieros negociables, inclusive metal para
acufiacion de monedas;

participacién en emisiones de toda clase de valores, con inclusion de la

suscripcion 'y colocacibn como agentes (publica o privadamente) y el

suministro de servicios relacionados con esas emisiones;

corretaje de cambios;

administraciéon de activos, por ejemplo, administracion de fondos en efectivo o

de carteras de valores, gestion de inversiones colectivas en todas sus formas,

administraciéon de fondos de pensiones, servicios de depoésito y custodia, y

servicios fiduciarios;

servicios de pago y compensacion respecto de activos financieros, con

inclusion de valores, productos derivados y otros instrumentos negociables;

suministro y transferencia de informacion financiera, y procesamiento de datos

financieros y soporte ldgico relacionado con ello, por proveedores de otros

servicios financieros; y



12. servicios de asesoria e intermediacion y otros servicios auxiliares respecto de
cualquiera de las actividades enumeradas en los parrafos 1 al 11, con inclusién
de informes y andlisis de crédito, estudios y asesoramiento sobre inversiones y
carteras de valores, y asesoramiento sobre adquisiciones y sobre
reestructuracion y estrategia de las empresas.

Articulo 12.2: Ambito de aplicacién y extensién de las obligaciones

1. Este Capitulo se aplica a las medidas que adopte o mantenga una Parte relativas
a

a) instituciones financieras de la otra Parte;

b) el comercio transfronterizo de servicios financieros; e

c) inversionistas de la otra Parte e inversiones de esos inversionistas en
instituciones financieras en el territorio de la Parte, asi como a inversiones de
éstas en empresas que les presten servicios complementarios o auxiliares para
el cumplimiento de su objeto social.

2. Este Capitulo no se aplica a:

a) las actividades o servicios que formen parte de planes publicos de retiro o
jubilacién, o de sistemas publicos de seguridad social;

b) el uso de los recursos financieros propiedad de la otra Parte; ni

c) otras actividades o servicios financieros por cuenta de la Parte o de sus
entidades publicas o con su garantia.

3. En caso de incompatibilidad entre las disposiciones de este Capitulo y cualquier
otra disposicién de este Acuerdo, prevaleceran las de este Capitulo en la medida de la
incompatibilidad.

Articulo 12.3: Organismos autorregulados

Cuando una Parte requiera que una institucion financiera o un prestador de servicios
financieros transfronterizos de la otra Parte sea miembro, participe o tenga acceso a un
organismo autorregulado para ofrecer un servicio financiero en su territorio o hacia él, la
Parte se asegurara que dicho organismo cumpla con las obligaciones de este Capitulo.

Articulo 12.4: Derecho de establecimiento

1. Las Partes reconocen el principio que a los inversionistas de una Parte se les debe
permitir establecer una institucion financiera en el territorio de la otra Parte, mediante
cualquiera de las modalidades de establecimiento y de operacion que la legislacion de
ésta permita.

2. Cada Parte podra imponer, al momento del establecimiento de una institucion
financiera, términos y condiciones que sean compatibles con el Articulo 12.6.

Articulo 12.5: Comercio transfronterizo?

Este Articulo no impone obligacién alguna a las Partes de permitir el suministro transfronterizo de servicios financieros, seguin se define en
los incisos (a) y (c) de la definicion de “prestacion transfronteriza de servicios financieros o comercio transfronterizo de servicios financieros”
en el Articulo 12.1.



1. Cada Parte permitird a las personas ubicadas en su territorio y a sus nacionales,
donde quiera que se encuentren, adquirir servicios financieros de prestadores de servicios
financieros transfronterizos de la otra Parte ubicados en el territorio de esa otra Parte.
Esto no obliga a una Parte a permitir que esos prestadores de servicios financieros
transfronterizos se anuncien o lleven a cabo negocios por cualquier medio en su territorio.
Las Partes podran definir lo que es “anunciarse” y “hacer negocios” para efectos de esta
obligacion.

2. Cuando una Parte permita la prestacion de servicios financieros transfronterizos y
sin perjuicio de otros medios de regulacién prudencial al comercio transfronterizo de
servicios financieros, ésta podra exigir el registro de los prestadores de servicios
financieros transfronterizos de la otra Parte y de los instrumentos financieros.

Articulo 12.6: Trato nacional

1. Cada Parte otorgar4 a los inversionistas de la otra Parte un trato no menos
favorable del que otorga a sus propios inversionistas, en circunstancias similares,
respecto al establecimiento, adquisicién, expansion, administracién, conduccion,
operacion, venta u otras formas de enajenacion de instituciones financieras similares e
inversiones en instituciones financieras similares en su territorio.

2. Cada Parte otorgard a las instituciones financieras de la otra Parte y a las
inversiones de los inversionistas de la otra Parte en instituciones financieras, un trato no
menos favorable del que otorga, en circunstancias similares, a sus propias instituciones
financieras y a las inversiones de sus propios inversionistas en instituciones financieras
similares respecto al establecimiento, adquisicién, expansion, administracién, conduccion,
operacion, venta u otras formas de enajenacion de instituciones financieras e inversiones.

3. Cuando una Parte permita la prestacion transfronteriza de un servicio financiero
conforme al Articulo 12.5, otorgara a prestadores de servicios financieros transfronterizos
de la otra Parte, un trato no menos favorable del que otorga a sus propios prestadores de
servicios financieros en circunstancias similares, respecto a la prestacion de tal servicio.

4. EIl trato que una Parte otorgue, en circunstancias similares, a instituciones
financieras y a prestadores de servicios financieros transfronterizos de la otra Parte, ya
sea idéntico o diferente al otorgado a sus propias instituciones o prestadores de servicios
es compatible con los parrafos 1 al 3, si ofrece igualdad en las oportunidades para
competir.

5. El trato de una Parte, en circunstancias similares, no ofrece igualdad en las
oportunidades para competir si sitia en una posicion desventajosa a las instituciones
financieras y a los prestadores de servicios financieros transfronterizos de la otra Parte en
su capacidad de prestar servicios financieros, comparada con la capacidad de las propias
instituciones financieras y prestadores de servicios financieros de la Parte para prestar
€s0S Servicios.

Articulo 12.7: Trato de nacion mas favorecida

Cada Parte otorgara a las instituciones financieras de la otra Parte, a los prestadores
de servicios financieros transfronterizos de la otra Parte, a los inversionistas de la otra
Parte y a las inversiones de dichos inversionistas en instituciones financieras, un trato no
menos favorable que el otorgado, en circunstancias similares, a las instituciones



financieras, a los prestadores de servicios financieros transfronterizos, a los inversionistas
y a las inversiones de dichos inversionistas en instituciones financieras similares de un
pais que no sea Parte.

Articulo 12.8: Reconocimiento y armonizacion

1. Al aplicar las medidas comprendidas en este Capitulo, una Parte podra reconocer
las medidas prudenciales de la otra Parte o de un pais no Parte. Tal reconocimiento podra
ser:

a) otorgado unilateralmente;

b) alcanzado a través de la armonizacién u otros medios; u

c) otorgado con base en un acuerdo o convenio con la otra Parte o con un pais
no Parte.

2. LaParte que otorgue reconocimiento de medidas prudenciales de conformidad con
el parrafo 1, brindara oportunidades apropiadas a la otra Parte para demostrar que hay
circunstancias por las cuales existen o existiran regulaciones equivalentes, supervision y
puesta en practica de la regulacion y, de ser conveniente, procedimientos para compartir
informacion entre las Partes.

3. Cuando una Parte otorgue reconocimiento a las medidas prudenciales de
conformidad con el péarrafo 1 y las circunstancias previstas en el parrafo 2 existan, esa
Parte brindara oportunidades adecuadas a la otra Parte para negociar la adhesiéon al
acuerdo o arreglo, o para negociar un acuerdo o convenio similar.

Articulo 12.9: Excepciones

1. Lo dispuesto en este Capitulo o en los Capitulos X (Comercio transfronterizo de
servicios), XI (Inversién) y Xl (Entrada y estancia temporal de personas de negocios) no
se interpretara como impedimento para que una Parte adopte o mantenga medidas
prudenciales razonables de caracter financiero por motivos tales como:

a) proteger a inversionistas, depositantes u otros acreedores, tenedores o
beneficiarios de pdlizas o personas acreedoras de obligaciones fiduciarias a
cargo de una institucion financiera o de un prestador de servicios financieros
transfronterizos;

b) mantener la seguridad, solidez, integridad o responsabilidad financiera de
instituciones financieras o de prestadores de servicios financieros
transfronterizos; y

c) asegurar la integridad y estabilidad del sistema financiero de esa Parte.

2. Lo dispuesto en este Capitulo o en los Capitulos X (Comercio transfronterizo de
servicios), XI (Inversién) y Xl (Entrada y estancia temporal de personas de negocios) no
se aplica a medidas no discriminatorias de aplicacién general adoptadas por una entidad
publica en la conduccion de politicas monetarias o las politicas de crédito, o bien, de
politicas cambiarias. Este parrafo no afectara las obligaciones de cualquier Parte
derivadas de los Articulos 12.17 u 11.13 (Requisitos de desempefio).

3. No obstante lo dispuesto en el Articulo 12.17, una Parte podra evitar o limitar las
transferencias de una institucion financiera o de un prestador de servicios financieros
transfronterizos a, o en beneficio de, una filial o una persona relacionada con esa



institucion o con ese prestador de servicios, por medio de la aplicacion justa y no
discriminatoria de medidas relacionadas con el mantenimiento de la seguridad, solidez,
integridad o responsabilidad financiera de instituciones financieras o de prestadores de
servicios financieros transfronterizos. Lo establecido en este parrafo se aplicara sin
perjuicio de cualquier otra disposicion de este Acuerdo que permita a una Parte restringir
transferencias.

4. El Articulo 12.6 no se aplicard al otorgamiento de derechos de exclusividad que
haga una Parte a una institucion financiera, para prestar uno de los servicios financieros
referidos en el parrafo 2(a) del Articulo 12.2.

Articulo 12.10: Transparencia

1. Ademas de lo dispuesto en el Articulo 16.3 (Publicacion), cada Parte se asegurara
gue cualquier medida que adopte sobre asuntos relacionados con este Capitulo se
publique oficialmente o se dé a conocer oportunamente a los destinatarios de la misma
por algun otro medio escrito.

2. Las autoridades competentes de cada Parte pondrdn a disposicion de los
interesados toda informacion relativa sobre los requisitos para llenar y presentar una
solicitud para la prestacion de servicios financieros.

3. A peticion del solicitante, la autoridad competente le informara sobre la situacion
de su solicitud. Cuando esa autoridad requiera del solicitante informacién adicional, se lo
comunicara sin demora injustificada.

4. Cada autoridad competente dictard, dentro de un plazo de 180 dias, una
resolucion administrativa respecto a una solicitud completa relacionada con la prestaciéon
de un servicio financiero, presentada por un inversionista en una institucion financiera, por
una institucion financiera o por un prestador de servicios financieros transfronterizos de la
otra Parte. La autoridad comunicara la resolucion al interesado sin demora. No se
considerard completa la solicitud hasta que se celebren todas las audiencias pertinentes y
se reciba toda la informacion necesaria. Cuando no sea viable dictar una resolucion en el
plazo de 180 dias, la autoridad competente lo comunicard al interesado sin demora
injustificada y posteriormente procurara emitir la resolucién en un plazo razonable.

5. Ninguna disposicion de este Capitulo obliga a una Parte a divulgar ni a permitir
acceso a:

a) informacion relativa a los asuntos financieros y cuentas de clientes individuales
de instituciones financieras o de prestadores de servicios financieros
transfronterizos; o

b) cualquier informacion confidencial cuya divulgacion pudiera dificultar la
aplicacion de la normativa vigente, ser contraria al interés publico o dafar
intereses comerciales legitimos de una persona determinada.

6. Cada autoridad competente mantendra o establecerd uno o mas centros de
consulta, para responder por escrito a la brevedad posible todas las preguntas razonables
presentadas por escrito por personas interesadas respecto de las medidas de aplicacion
general que adopte cada Parte en relacion con este Capitulo.

Articulo 12.11: Comité de Servicios Financieros



1. Las Partes establecen el Comité de Servicios Financieros, integrado por las
autoridades competentes de cada Parte. Asimismo, podran participar representantes de
otras instituciones cuando las autoridades competentes lo consideren conveniente.

2. El Comité:

a) supervisara la aplicacion de este Capitulo y su desarrollo posterior;

b) considerar4d los aspectos relativos a servicios financieros que le sean
presentados por cualquier Parte;

c) participara en los procedimientos de solucién de controversias de conformidad
con lo dispuesto en los Articulos 12.19y 12.20; y

d) facilitard el intercambio de informacion entre autoridades nacionales de
supervision y cooperara en materia de asesoria sobre regulacién prudencial,
procurando la armonizacion de los marcos normativos de regulacion, asi como
de otras politicas cuando se considere conveniente.

3. El Comité se reunird al menos una vez al afio para evaluar el funcionamiento de
este Capitulo.

Articulo 12.12: Consultas

1. Cualquier Parte podra solicitar consultas con la otra Parte respecto de cualquier
asunto relacionado con este Acuerdo que afecte los servicios financieros y la otra Parte
considerard esa solicitud. Las Partes consultantes daran a conocer al Comité los
resultados de sus consultas durante las reuniones que éste celebre.

2. En las consultas previstas en este Articulo participaran funcionarios de las
autoridades competentes de las Partes.

3. Cada Parte podra solicitar que las autoridades competentes de la otra Parte
intervengan en las consultas realizadas de conformidad con este Articulo, para discutir las
medidas de aplicacién general de esa otra Parte que puedan afectar las operaciones de
las instituciones financieras o de los prestadores de servicios financieros transfronterizos
en el territorio de la Parte que solicit6 la consulta.

4. Lo dispuesto en este Articulo no se interpretara en el sentido de obligar a las
autoridades competentes que intervengan en las consultas conforme al péarrafo 3, a
divulgar informacion o a actuar de manera que pudiera interferir en asuntos particulares
en materia de regulacion, supervision, administracion o aplicacion de medidas.

5. En los casos en que, para efecto de supervision, una Parte necesite informacion
sobre una institucion financiera en el territorio de la otra Parte o sobre prestadores de
servicios financieros transfronterizos en el territorio de la otra Parte, la Parte podra acudir
a la autoridad competente responsable en el territorio de esa otra Parte para solicitar la
informacion.

Articulo 12.13: Nuevos servicios financieros
Cada Parte permitira que una institucion financiera de la otra Parte preste cualquier

nuevo servicio financiero de tipo similar a aquéllos que esa otra Parte permite prestar a
sus instituciones financieras, conforme a su legislacion. La Parte podra decidir la



modalidad institucional y juridica a través de la cual se ofrezca tal servicio y podra exigir
autorizacion para la prestacion del mismo. Cuando se requiera dicha autorizacién, la
resolucion respectiva se dictara en un plazo razonable y solamente podra ser denegada la
autorizacioén por razones prudenciales.

Articulo 12.14: Procesamiento de datos

Sujeto a autorizacion previa del regulador pertinente, cuando sea requerido, cada Parte
permitira a las instituciones financieras de la otra Parte transferir informacion hacia el
interior o el exterior del territorio de la Parte, utilizando cualesquiera de los medios
autorizados en ella, para su procesamiento, cuando sea necesario para llevar a cabo las
actividades ordinarias de negocios de esas instituciones.

Articulo 12.15: Alta direccion empresarial y consejos de administracion

1. Ninguna Parte podré obligar a las instituciones financieras de la otra Parte a que
contraten personal de cualquier nacionalidad en particular para ocupar puestos de alta
direccién empresarial u otros cargos esenciales.

2. Ninguna Parte podra exigir que la junta directiva o el consejo de administracion de
una institucién financiera de la otra Parte se integre por una mayoria superior a la simple
de nacionales de esa Parte, de residentes en su territorio o de una combinacién de
ambos.

Articulo 12.16: Denegacion de beneficios

Una Parte podra denegar, parcial o totalmente, los beneficios derivados de este
Capitulo a una institucién financiera de la otra Parte o a un prestador de servicios
financieros transfronterizos de la otra Parte, previa naotificacion y realizacion de consultas,
de conformidad con los Articulos 12.10 y 12.12, cuando la Parte determine que el servicio
esta siendo prestado por una empresa que no realiza actividades de negocios importantes
u operaciones comerciales sustantivas en el territorio de la otra Parte o que, de
conformidad con la legislacion vigente de cada Parte, es propiedad o esta bajo control de
personas de un pais no Parte.

Articulo 12.17: Transferencias

1. Cada Parte permitira que todas las transferencias relacionadas con una inversion
de un inversionista de la otra Parte sean realizadas libremente y sin demora, desde y
hacia su territorio.

2. Cada Parte permitird que las transferencias se efectien en una moneda de libre
convertibilidad al tipo de cambio vigente en el mercado a la fecha de la transferencia.
Dichas transferencias incluiran:

a) el capital inicial y los montos adicionales para mantener o incrementar una
inversion;

b) ganancias, dividendos, intereses, ganancias de capital, pagos de regalias,
pagos por administraciébn, pagos por asistencia técnica y otras
remuneraciones, asi como otras sumas derivadas de la inversion;

c) productos derivados de la venta total o parcial de la inversion, o de la
liquidacion total o parcial de la inversion;



pagos realizados conforme a un contrato del que sea parte un inversionista o
su inversion, incluidos pagos efectuados conforme a un convenio de préstamo;
pagos derivados de una indemnizacion por expropiacion; y

pagos derivados de la aplicacién de las disposiciones relativas a la solucion de
controversias.

3. Para efectos del parrafo 1, se considerara que las transferencias fueron realizadas
sin demora cuando las mismas hayan sido llevadas a cabo dentro del periodo
normalmente necesario para la realizacion de la transferencia.

4. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1, 2 y 3, una Parte podra impedir la
realizacion de una transferencia por medio de la aplicacion equitativa, no discriminatoria y
de buena fe de su legislacion en los siguientes casos:

a)
b)
c)
d)
e)

5 En

guiebra, insolvencia o proteccién de los derechos de acreedores;
emision, comercio u operaciones de valores;

infracciones penales o administrativas;

informes de transferencias de divisas u otros instrumentos monetarios; o
garantia del cumplimiento de fallos en procedimientos contenciosos.

caso de un desequilibrio fundamental en la balanza de pagos o de una

amenaza a la misma, cada una de las Partes podra, de forma temporal, restringir las
transferencias, siempre y cuando dicha Parte aplique medidas o un programa que:

a)
b)
c)

d)
e)

sea compatible con el Convenio Constitutivo del Fondo Monetario
Internacional;

no exceda de lo necesario para hacer frente a las circunstancias mencionadas
en el parrafo anterior;

sea temporal y se elimine tan pronto como las condiciones asi lo permitan;

sea notificado con prontitud a la otra Parte; y

sea equitativo, no discriminatorio y de buena fe.

Articulo 12.18: Expropiacion e indemnizacion

1. Ninguna Parte expropiara o nacionalizara una inversion, directa o indirectamente, a
través de medidas equivalentes a expropiaciébn o nacionalizacion (en lo sucesivo
denominado como “expropiacién”), salvo que sea:

a)
b)
C)
d)

por causa de propdsito publico?;

sobre bases no discriminatorias;

con apego al principio de legalidad y acorde con el nivel minimo de trato; y
mediante el pago de una indemnizacion conforme al parrafo 2.

2. Laindemnizacion:

a)

sera equivalente al valor justo de mercado que tenga la inversion expropiada
inmediatamente antes de que la expropiacién se haya llevado a cabo. El valor
justo de mercado no reflejara cambio alguno en el valor debido a que la
expropiacion hubiere sido conocida publicamente con antelacion;

2
“Propésito publico” significa, para el caso de México, utilidad publica, y para el caso del Pert, necesidad publica o seguridad nacional.



b) los criterios de valuacion incluiran el valor corriente, el valor de los activos,
incluidos el valor fiscal declarado de la propiedad de bienes tangibles, asi
como otros criterios que resulten apropiados para determinar el valor justo de
mercado;

c) sera pagada sin demora;

d) incluird intereses a una tasa comercial razonable para la moneda en que dicho
pago se realice, a partir de la fecha de expropiacion hasta la fecha de pago; y

e) serd completamente liquidable y libremente transferible.

3. Uninversionista cuya inversion resulte expropiada tendra el derecho, conforme a la
legislacion de la Parte que llevé a cabo la expropiacion, a una pronta revision de su caso
por parte de una autoridad judicial o por cualquier otra autoridad competente y a una
evaluacion de su inversion de conformidad con las disposiciones establecidas en el
presente Articulo.

Articulo 12.19: Solucién de controversias entre las Partes

1. En los términos en que lo modifica este Articulo, el Capitulo XV (Solucién de
controversias) se aplica a la solucion de controversias que surjan entre las Partes
respecto a este Capitulo.

2. El Comité elaborara por consenso una lista hasta de 10 individuos que incluya
hasta 5 individuos de cada Parte, que cuenten con las aptitudes y disposiciones
necesarias para actuar como panelistas en controversias relacionadas con este Capitulo.
Los integrantes de esta lista deberan, ademas de satisfacer los requisitos establecidos en
el Capitulo XV (Soluciébn de controversias), tener conocimientos especializados en
materias de caracter financiero o amplia experiencia derivada del ejercicio de
responsabilidades en el sector financiero, o en su regulacion.

3. Para los fines de la constitucion del Panel, se utilizara la lista a que se refiere el
parrafo 2, excepto que las Partes contendientes acuerden que puedan formar parte del
Panel individuos no incluidos en esa lista, siempre que cumplan con los requisitos
establecidos en el parrafo 2. El Presidente del Panel sera siempre escogido de esa lista.

4. En cualquier controversia en que el Panel haya encontrado que una medida es
incompatible con las obligaciones de este Acuerdo, cuando proceda la suspension de
beneficios a que se refiere el Capitulo XV (Solucién de controversias) y la medida afecte:

a) soOlo al sector de los servicios financieros, la Parte reclamante podra suspender
beneficios sélo en ese sector;

b) al sector de los servicios financieros y a cualquier otro sector, la Parte
reclamante podra suspender beneficios en el sector de los servicios financieros
gue tengan un efecto equivalente al efecto de esa medida en el sector de
servicios financieros; o

c) cualquier otro sector que no sea el de servicios financieros, la Parte reclamante
no podra suspender beneficios en el sector de los servicios financieros.

Articulo 12.20: Solucién de controversias entre una Parte y un inversionista de la
otra Parte

1. Salvo lo dispuesto en este Articulo, las reclamaciones que presente un
inversionista contendiente contra una Parte en relacion con las obligaciones previstas en



este Capitulo, se resolveran de conformidad con lo establecido en la Seccién C del
Capitulo XI (Inversian).

2. Cuando la Parte contra la cual se presenta la reclamacién invoque cualquiera de
las excepciones a las que se refiere el Articulo 12.9, se observara el siguiente
procedimiento:

a) el tribunal arbitral remitira el asunto al Comité para su decision. El tribunal no
podra proceder hasta que haya recibido una decision del Comité segun los
términos de este Articulo o hayan transcurrido 60 dias desde la fecha de
recepcion por el Comité; y

b) una vez recibido el asunto, el Comité decidira acerca de si y en qué grado, la
excepcion del Articulo 12.9 invocada es una defensa valida contra la demanda
del inversionista y transmitira copia de su decision al tribunal arbitral y a la
Comision. Esa decision sera obligatoria para el tribunal.

3. Cada Parte contendiente llevara a cabo los pasos necesarios para asegurar que
los miembros del tribunal arbitral tengan los conocimientos o experiencia descritos en el
parrafo 2 del Articulo 12.19. Los conocimientos o experiencia de los candidatos
particulares con respecto a los servicios financieros seran tomados en cuenta en la
medida de lo posible para el caso de la designacion del arbitro que presida el tribunal
arbitral.

Articulo 12.21: Medidas disconformes
1. Los Articulos 12.4,12.5,12.6, 12.7 y 12.15 no se aplican a:

a) cualquier medida disconforme existente que sea mantenida por una Parte, tal
como lo establece esa Parte en las medidas disconformes contenidas en la
Seccion A de su Lista del Anexo VI;

b) la continuacion o pronta renovacion de cualquier medida disconforme a que se
refiere el inciso (a); o

¢) una modificacién de cualquier medida disconforme a que se refiere el inciso
(a), siempre que dicha modificacion no disminuya la conformidad de la medida
tal como estaba en vigor inmediatamente antes de la modificaciéon. Las
medidas disconformes incluiran las medidas respecto de las cuales ninguna
Parte incrementara el grado de disconformidad con esos Articulos a la fecha
de entrada en vigor de este Acuerdo.

2. Las Partes liberalizaran gradualmente, mediante negociaciones futuras entre si,
toda medida disconforme a que se refiere el parrafo 1.

3. En lainterpretacion de una medida disconforme, todos los elementos de la medida
disconforme seran considerados.

4. Los Articulos 12.4, 12.5, 12.6, 12.7 y 12.15 no se aplican a cualquier medida que
una Parte adopte o0 mantenga en relacién con los sectores, subsectores o actividades, tal
como se indica en la Seccion B de su Lista del Anexo VI.

5. Cuando una Parte haya establecido, en los Capitulos X (Comercio transfronterizo
de servicios) y Xl (Inversién) de este Acuerdo, una reserva a los Articulos 10.4 (Trato
nacional), 11.3 (Trato nacional), 10.5 (Trato de nacion mas favorecida), u 11.4 (Trato de



naciéon mas favorecida), la reserva se entendera hecha a los Articulos 12.6 y 12.7, segun
sea el caso, en el grado que la medida, sector, subsector o actividad especificados en la
medida disconforme estén cubiertos por este Capitulo.

Articulo 12.22: Trabajos a futuro

La Comision determinard los procedimientos para el establecimiento de las
obligaciones en materia de acceso a mercados o restricciones cuantitativas.

Anexo al Articulo 12.1
Autoridad competente
Para los efectos del presente Capitulo, la autoridad competente de cada Parte sera:
a) en el caso de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o su

sucesora; y
b) en el caso del Perq, el Ministerio de Economia y Finanzas o su sucesor.



