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ALADI: PERSPECTIVAS PARA 2006

Resumen

De acuerdo a los datos proporcionados por los paises miembros’, el comercio exterior
de la region mantuvo un importante dinamismo durante la primera mitad de 2006,
superando 240 mil millones de ddlares en importaciones y alcanzando casi 300 mil
millones en exportaciones, con crecimientos de 19,7% y 23%, respectivamente.

El comercio intrarregional también ha mantenido un importante dinamismo. Medido a
través de las importaciones, supero los 44 mil millones en el primer semestre, con un
incremento del 24,1% respecto a igual periodo del afo anterior. De esta forma el
coeficiente de comercio intrarregional habria alcanzado el 18%.

El desempefio de la regién durante el afio ha superado las expectativas. Las
proyecciones de crecimiento para el conjunto de la ALADI han pasado de 4% a 4,9%.
A su vez la desaceleracién del comercio se produce a un ritmo menor al proyectado.
Dicho comportamiento se enmarca en un contexto internacional que, si bien presenta
algunos factores de riesgo (el precio del petréleo, las tasas internacionales de interés,
los desequilibrios globales), mantiene un panorama en general favorable para la
region.

Como resultado de lo antes comentado, la Secretaria General ha elevado las
proyecciones del comercio intrarregional para el afio 2006, pasando de los 90 mil
millones inicialmente estimados a 94 mil millones.

El buen desempeiio regional

El crecimiento de la economia mundial en lo que va de 2006 ha sido significativo, en
los dos primeros trimestres habria superado el 5%, permitiendo un importante
dinamismo del comercio internacional y el mantenimiento de términos de intercambio
que, en general, han beneficiado a la region.

' La informacion disponible abarca a 11 de los 12 paises (la excepcion es Cuba, pais para el cual atin no
se cuenta con datos para 2005). En los restantes casos los datos utilizados refieren al primer semestre con
las salvedades de Colombia (5 meses) y Venezuela (5 meses en importaciones y 3 meses en exportaciones
con petrdleo).



Asimismo, cabe destacar que el desempefio de la region en lo que va del afio ha
superado las expectativas. En el primer trimestre el conjunto de la ALADI crecié un
5,5% respecto a igual periodo del afio anterior, en tanto que las actuales proyecciones
indican que el incremento esperado para el total del afio se ubicaria en torno al 4,9%?,
casi un punto porcentual por encima de lo estimado a fines de 2005. Si bien dicha
dinamica es importante para la region, su nivel es similar al que se proyecta para el
total mundial y menor al esperado para las economias emergentes mas dinamicas.

Evolucidén de las proyecciones de crecimiento de la ALADI
(en porcentajes)

| Sep-05 Dic-05 Abr-06 Jul-06 |

CEPAL - 3,95 4,47 4,87
FMI 3,81 - 4,36 -

Este desempefio regional mencionado se ha apoyado en gran parte en el dinamismo
de las exportaciones, las que crecieron 23% en la primera mitad del afio, alcanzando
los 300 mil millones de ddlares, 56 mil millones de ddlares mas que en igual periodo
del ano anterior. Si bien la expansion obedeci6 tanto a mejoras en las cantidades
como en los precios, para la mayoria de los paises de la region ha predominado este
ultimo efecto. Tal crecimiento de la actividad econdmica ha impulsado las
importaciones globales, que en el mismo periodo crecieron 19,7%, alcanzando los 245
mil millones de ddlares.

Comercio de la ALADI
(en millones de dolares y porcentajes)

Globales Intrarreg.
Export. Importac. (import.)

Estimaciones 1er Sem 2006

Valores 300.000: 245.000: 44.000:
Crecimiento 23,0 19,7 24,1

Proyecciones aino 2006

Valores 620.000: 520.000: 94.000:
Crecimiento 18,9 17,7 21,2

En este contexto el comercio global de la regién volvera a tener un afno de elevado
dinamismo con crecimientos proyectados de 18,9% en las exportaciones y de 17,7%
en las importaciones. Cabe sefialar que la expansion de las ventas externas
regionales duplicaria la proyeccion del FMI para las exportaciones mundiales en este
afio, las cuales crecerian al 9,2%. De esta forma, la participacion regional en las
ventas mundiales pasaria de un 5,1% en 2005 a un 5,5% en 20086.

? En base a las ultimas proyecciones publicadas por CEPAL (las mismas no incluyen Cuba).



El comercio intrarregional

En lo que respecta al comercio intrarregional y tomando como referencia las cifras de
importaciones, el incremento esperado para el corriente afio se ubicaria en 21,2%, lo
que llevaria al intercambio al interior de la ALADI a valores alrededor de los 94.000
millones de dodlares. De esta forma se completaria un trienio de franca expansién, al
cabo del cual dicho comercio se habria mas que duplicado (110%) respecto a los
valores de 2003.

Importaciones intra-ALADI
(en millones de ddlares)
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Un aspecto positivo que cabe destacar es que el dinamismo del comercio entre los
paises de la regidon muestra varios “motores”. Se espera que Brasil, dada la mejora del
desempefio de su economia luego de un afio de bajo crecimiento, se constituya en el
principal factor de crecimiento del comercio intrarregional, contribuyendo con el 23%. A
su vez, Venezuela (14%) y Chile, México, Colombia y Argentina, todos con
contribuciones en torno al 11%, seran también mercados dinamicos para la region.

También se esperan aceleraciones en la tasa de crecimiento del comercio
intrarregional de Peru y Uruguay, los que contribuirian respectivamente con un 8% y
un 7% al crecimiento global. En el caso de Uruguay, este comportamiento se explica
en gran medida por el cambio en el origen de las compras de petréleo, en las cuales
Venezuela se ha convertido en un proveedor relevante.

Coeficiente de importacion intrarregional
(en porcentajes)
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Considerando que el ritmo de expansion de las compras intrarregionales es mayor que
el registrado por las compras globales, el coeficiente de importacién intrarregional se
incrementaria por cuarto afio consecutivo, situandose en 18,2%, superando los
registros anteriores de 17,3% en 2005 y 17,2% en 1996, constituyendo asi un maximo
historico.



